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PRATIQUE DU CABINET DUHAMEL EN MATIERE
DE FONDS DE CAPITAL INVESTISSEMENT

DUHAMEL intervient en droit financier et compte plusieurs avocats experts dans la réglementation applicable aux fonds d’investissement.

De la création des structures d’investissement a la commercialisation des produits, le Cabinet DUHAMEL accompagne ses clients frangais et
internationaux dans 1’ensemble de leurs opérations et dans leurs relations avec les autorités de régulation.

La souplesse de fonctionnement des équipes permet au Cabinet DUHAMEL d’offrir a ses clients des conseils adaptés aux nécessités de leurs
opérations, en particulier sur les aspects suivants :
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COMPETENCES SPECIFIQUES AUX FONDS DE CAPITAL INVESTISSEMENT

Le Cabinet DUHAMEL conseille régulierement des investisseurs et des sociétés de gestion dans le cadre d’opérations impliquant des fonds de
capital- investissement, et notamment sur :

»  La structuration de FPCI (dénommés FCPR a procédure allégée) ;
»  Lacréation de FCPR agréés, FCPI et FIP ;

»  La constitution de fonds de capital-investissement étrangers ;

»  La structuration fiscale des véhicules d’investissement ; et

»  Les opérations d’acquisition et de cession de participations.

CONTACT

JEREMIE DUHAMEL, Associé responsable du practice group Investment Funds & Asset Management

jduhamel@duhamel-law.com - T¢l. : +33 (0)1 82 83 74 50
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Livre 11 : Les produits
Titre ler : Les instruments financiers

Chapitre 1V : Placements collectifs
Article L214-1
L Constituent des placements collectifs :
1. Lesorganismes de placement collectif en valeurs mobiliéres agréés conformément a la directive 2009/65/ CE du Parlement européen
et du Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant

certains organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, dits " OPCVM " ;

2. Les fonds relevant de la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs, dits : " FIA " ;

3. Les placements collectifs autres que ceux mentionnés aux 1° et 2°, dits : " Autres placements collectifs ".
1L Constituent des organismes de placement collectif :
1. LesOPCVM;
2. Les FIA mentionnés au II de l'article L. 214-24.
Article L214-1-1
Tout fonds d'investissement constitué sur le fondement d'un droit étranger autre que de type fermé, a l'exclusion d'un OPCVM ou d'un FIA,
fait l'objet, préalablement a la commercialisation de ses parts ou actions en France, d'une autorisation délivrée par I'Autorité des marchés
financiers.
Un décret définit les conditions de délivrance de cette autorisation.
Article L214-1-2
Les parts ou actions d'OPCVM ou de FIA constitués sur le fondement d'un droit étranger ayant fait I'objet de la notification prévue, selon le
cas, a l'article L. 214-2-2 ou a l'article L. 214-24-1, peuvent faire I'objet d'une admission aux négociations sur un marché réglementé
d'instruments financiers défini a l'article L. 421-1 ou sur un systéme multilatéral de négociation défini a l'article L. 424-1 dans des conditions
fixées par décret.
Section 2 : FIA
Article L214-24

L Les fonds d'investissement relevant de la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011, dits "
FIA":

1. Levent des capitaux auprés d'un certain nombre d'investisseurs en vue de les investir, dans l'intérét de ces investisseurs,
conformément a une politique d'investissement que ces FIA ou leurs sociétés de gestion définissent;

2. Ne sont pas des OPCVM.
Lorsque le FIA ne délegue pas globalement la gestion des capitaux levés, et sous réserve des dispositions du dernier alinéa du II et des
dispositions des 2°, 3° et du dernier alinéa du III du présent article, du second alinéa du III de l'article L. 532-9 et du I de I'article L. 214-167,
il doit remplir les conditions applicables aux sociétés de gestion de portefeuille et respecter les dispositions applicables a ces sociétés.

1L Sont régis par la présente section :

1. Les FIA ouverts a des investisseurs non professionnels régis par la sous-section 2 ;

2. Les FIA ouverts a des investisseurs professionnels régis par la sous-section 3 ;

3. Les fonds d'épargne salariale régis par la sous-section 4 ;

4. Les organismes de titrisation ou de financement régis par la sous-section 5.
Lorsqu'une société de gestion de portefeuille gére un ou plusieurs FIA relevant des 1° & 4° du présent I dont la valeur totale des actifs, combinée
avec les autres actifs qu'elle gére et calculée conformément a l'article 2 du réglement délégué (UE) n°® 231/2013 de la Commission du 19
décembre 2012 est inférieure aux seuils mentionnés au IV de l'article L. 532-9, ces FIA n'appliquent pas les dispositions des paragraphes 1,3,4
et 5 de la sous-section 1 et leur société de gestion est soumise aux obligations d'information prévues par le réglement général de 1'Autorité des

marchés financiers. Leur société de gestion de portefeuille peut choisir de soumettre ces FIA aux dispositions des paragraphes 1 a 5 de la sous-
section 1.

II. Les FIA qui ne sont pas mentionnés au II sont appelés : " Autres FIA ".

Lorsqu'une personne morale gere un ou plusieurs " Autres FIA " dont la valeur totale des actifs, combinée avec les autres actifs qu'elle gére et
calculée conformément a l'article 2 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 :
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Iv.

Est supérieure aux seuils mentionnés au IV de l'article L. 532-9, ces " Autres FIA " désignent un dépositaire et sont gérés par une
société de gestion de portefeuille. Ces " Autres FIA " appliquent les dispositions des paragraphes 1 a 5 de la sous-section 1 et leur
société de gestion est soumise aux obligations d'information prévues par le réglement général de I'Autorité des marchésfinanciers ;

Est inférieure aux seuils mentionnés au IV de l'article L. 532-9, ces " Autres FIA " désignent un dépositaire et sont gérés par une
société de gestion de portefeuille lorsqu'ils ont au moins un porteur de parts ou actionnaire non professionnel. Ces " Autres FIA "
n'appliquent pas les dispositions des paragraphes 1,3,4 et 5 de la sous-section 1 et leur société de gestion de portefeuille est soumise
aux obligations d'information prévues par le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers. Leur société de gestion de
portefeuille peut choisir de soumettre ces " Autres FIA " au régime décrit au 1°;

Est inférieure aux seuils mentionnés au IV de l'article L. 532-9, ces " Autres FIA " ne sont pas tenus de désigner un dépositaire et
d'étre gérés par une société de gestion de portefeuille lorsqu'ils n'ont que des porteurs de parts ou actionnaires professionnels. Ces

« Autres FIA » n'appliquent pas les dispositions du VI du présent article et des paragraphes 1 a 5 de la sous-section 1. La personne
morale qui gere ces « Autres FIA » est enregistrée aupres de 1'Autorité des marchés financiers et est soumise aux obligations
d'information prévues par le réglement général de I'Autorité des marchés financiers. Elle peut choisir de soumettre ces " Autres FIA
" au régime décrit au 1°.

Lorsqu'une société de gestion de portefeuille gére un ou plusieurs FIA relevant du II du présent article ainsi qu'un ou plusieurs "
Autres FIA " relevant du présent III, dont la valeur totale des actifs, combinée avec les autres actifs qu'elle gére et calculée
conformément a l'article 2 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 est inférieure aux seuils
mentionnés au IV de l'article L. 532-9, ces FIA n'appliquent pas les dispositions des paragraphes 1,3,4 et 5 de la sous-section 1 et
leur société de gestion est soumise aux obligations d'information prévues par le réglement général de 1'Autorité des marchés
financiers. Leur société de gestion de portefeuille peut choisir de soumettre ces FIA au régime décrit au 1°.

Un " FIA nourricier au sens de la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 " est un FIA qui
remplit I'une des conditions suivantes :

Etre investi 4 hauteur d'au moins 85 % de son actif dans les parts ou actions d'un FIA maitre au sens de la directive 2011/61/ UE du
Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 ;

Etre investi 4 hauteur d'au moins 85 % de son actif dans plusieurs FIA maitres lorsque ces FIA maitres ont des stratégies
d'investissement identiques ;

Etre exposé pour au moins 85 % de ses actifs 4 un FIA maitre.

Un FIA maitre au sens de la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 est un FIA dans lequel un autre FIA
investit ou auquel un autre FIA est exposé conformément au 1°, 2° ou 3°.

V.

VL

VIL

VIIL

IX.

IL.

Le siége social et 'administration centrale d'un FIA ou de la société de gestion de portefeuille qui gére un FIA sont situés en
France. Ceux de la société de gestion peuvent toutefois étre situés dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou un
pays tiers lorsqu'elle exerce en France son activité en libre établissement ou en libre prestation de services en application de
l'article L. 532-21-3 ou de l'article L. 532-30.

Un FIA qui n'a pas délégué globalement la gestion de son portefeuille & une société de gestion de portefeuille dispose d'un
capital initial d'au moins 300 000 €.

Le " courtier principal " est un établissement de crédit, une entreprise d'investissement réglementée ou une autre entité soumise
a une réglementation prudentielle et a une surveillance adéquate offrant des services aux investisseurs professionnels
essentiellement pour financer et exécuter des transactions sur des instruments financiers a titre de contrepartie et qui peut
également fournir d'autres services tels que la compensation et le réglement de transactions, des services de conservation, le
prét de titres, les services techniques et le soutien opérationnel sur mesure.

La société de gestion de portefeuille peut déléguer ses fonctions dans les conditions fixées par le réeglement général de
1'Autorité des marchés financiers.

Les Ia IV sont applicables aux compartiments tels que définis a l'article L. 214-24-26.

Aux fins de l'application de la présente section, la référence aux Etats membres de 'Union européenne et a I'Union européenne
doit s'entendre comme incluant les autres Etats parties a 1'accord sur I'Espace économique européen.

Sous-section 1 : Dispositions communes
Paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA
Sous-paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA en France

Article L214-24-1

Toute société de gestion de portefeuille francaise, toute société de gestion établie dans un Etat membre de 1'Union européenne ou
tout gestionnaire établi dans un pays tiers transmet, préalablement a la commercialisation en France de parts ou actions de FIA
établis dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un pays tiers aupres de clients professionnels, avec ou sans passeport,
une notification a 1'Autorité des marchés financiers pour chaque FIA qu'il ou qu'elle a I'intention de commercialiser. Les conditions
de cette commercialisation sont fixées par décret. Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les modalités de
notification.

Lorsque la commercialisation auprés de clients professionnels concerne un FIA nourricier au sens du IV de 'article L. 214-24, établi
dans un Etat membre de 1'Union européenne et géré par une société de gestion de portefeuille, cette commercialisation est soumise
a la condition que le FIA maitre au sens du IV de l'article L. 214-24 soit également un FIA établi dans un Etat membre de 1'Union
européenne, géré par une société de gestion agréée établie dans un Etat membre de 1'Union européenne.

CODE MONETAIRE ET FINANCIER Version Juin 2020



DUHAMEL

FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

Une société de gestion de portefeuille frangaise peut, dans les conditions définies par décret, commercialiser en France, aupres de
clients professionnels, avec ou sans passeport, des parts ou des actions de FIA de pays tiers ou FIA nourriciers au sens du IV de
l'article L. 214-24 établis dans un Etat membre de I'Union européenne, qui ne remplissent pas les exigences mentionnées au premier
alinéa du II.

1L Toute société¢ de gestion de portefeuille francaise, toute société de gestion agréée établie dans un Etat membre de I'Union
européenne, ou tout gestionnaire établi dans un pays tiers, peut commercialiser en France, aupres de clients non professionnels, des
parts ou actions de FIA qu'elle ou il gére établis dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un pays tiers dans les conditions
définies par le réglement général de I'Autorité des marchés financiers.

Sous-paragraphe 2 : Procédure de commercialisation de FIA dans un Etat membre de I’Union européenne autre que la France
Article L. 214-24-2

L Toute société de gestion de portefeuille frangaise ou tout gestionnaire établi dans un pays tiers dont 'Etat membre de référence est
la France, qui se propose de commercialiser, avec un passeport, auprés de clients professionnels, des parts ou actions d'un FIA établi
dans un Etat membre de 1'Union européenne ou un pays tiers, dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France,
transmet au préalable a I'Autorité des marchés financiers un dossier de notification pour chaque FIA concerné.

1L Lorsque la commercialisation auprés de clients professionnels concerne des parts ou actions d'un FIA nourricier au sens du IV de
l'article L. 214-24, établi dans un Etat membre de 1'Union européenne, cette commercialisation est soumise a la condition que le
FIA maitre au sens du IV de l'article L. 214-24 soit également un FIA établi dans un Etat membre de I'Union européenne, géré par
une société de gestion agréée établie dans un Etat membre de 1'Union européenne.

Une société de gestion de portefeuille frangaise peut, dans les conditions définies par décret, commercialiser dans un Etat membre
de 'Union européenne, avec un passeport, auprés de clients professionnels, des parts ou actions de FIA de pays tiers ou des FIA
nourriciers au sens du IV de l'article L. 214-24 établis dans 1'Union européenne et qui ne remplissent pas les exigences mentionnées
au précédent alinéa.

111 L'Autorité des marchés financiers notifie sans délai au FIA ou a son gestionnaire la transmission par ses soins du dossier mentionné
au I a l'autorité compétente de I'Etat d'accueil. Elle joint une attestation indiquant que le gestionnaire du FIA concerné est agréé
pour gérer le FIA selon une stratégie d'investissement spécifique.

Les parts ou actions du FIA peuvent étre commercialisées dans I'Etat d'accueil & compter de la date de la notification mentionnée a
l'alinéa précédent.

Iv. Pour la commercialisation de parts ou actions d'un FIA établi dans 1'Union européenne, lorsque le FIA reléve d'une autorité
compétente autre que 'Autorité des marchés financiers, celle-ci informe également les autorités compétentes dont releve le FIA de
la possibilité pour la société de gestion de portefeuille frangaise ou le gestionnaire de commencer la commercialisation des parts ou
actions du FIA dans I'Etat membre d'accueil.

Lorsque la commercialisation concerne des parts ou actions d'un FIA établi dans un pays tiers géré par une société de gestion de
portefeuille frangaise, ou des parts ou actions d'un FIA établi dans un Etat membre de I'Union européenne géré par un gestionnaire
établi dans un pays tiers dont la France est I'Etat membre de référence, ou des parts ou actions d'un FIA établi dans un pays tiers
géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers dont la France est I'Etat membre de référence, I'Autorité des marchés financiers
informe 1'Autorité européenne des marchés financiers que cette société de gestion de portefeuille ou ce gestionnaire peut commencer
la commercialisation des parts ou actions du FIA dans les Etats membres d'accueil.

V. En cas de modification substantielle des informations communiquées dans le dossier de notification, la société de gestion de

portefeuille frangaise ou le gestionnaire du FIA concerné en avertit par écrit I'Autorité des marchés financiers au moins un mois
avant de mettre en ceuvre ladite modification, ou immédiatement aprés une modification imprévue.
Si une modification prévue conduit a ce que la gestion des parts ou actions du FIA par la société de gestion de portefeuille frangaise
ou le gestionnaire ne soit plus conforme aux dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de
portefeuille, I'Autorité des marchés financiers informe sans délai cette société de gestion de portefeuille ou ce gestionnaire qu'il ne
doit pas procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre en méconnaissance des premier et deuxiéme alinéas, ou si une modification imprévue
a pour conséquence que la gestion des parts ou actions du FIA n'est plus conforme a la présente section ou que la société de gestion
de portefeuille ou le gestionnaire ne respecte plus les dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion
de portefeuille, 1'Autorité des marchés financiers prend les mesures nécessaires, y compris, le cas échéant, l'interdiction de
commercialiser le FIA.

L'Autorité des marchés financiers informe sans délai les autorités compétentes de 1'Etat membre d'accueil de la société de gestion
de portefeuille ou du gestionnaire des modifications n'affectant pas la conformité de la gestion des parts ou actions du FIA avec la
présente section ou le respect par la société de gestion de portefeuille ou le gestionnaire des dispositions législatives et

réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille.

VL La lettre de notification du gestionnaire mentionnée au I et l'attestation mentionnée au III sont fournies dans une langue usuelle en
matiere financiére.

VIL Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présentarticle.
Paragraphe 2 : Dépositaire
Article L. 214-24-3

Dans le cadre de leurs roles respectifs, la société de gestion de portefeuille et le dépositaire agissent de maniére honnéte, loyale, professionnelle,
indépendante et dans I’intérét du FIA et des porteurs de parts ou actionnaires du FIA.
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Article L.214-24-4

Le FIA ou sa société de gestion veille a ce qu’un dépositaire unique soit désigné.

Dans les conditions fixées par le réglement général de 1’ Autorité des marchés financiers, la désignation du dépositaire est matérialisée par un
contrat écrit. Ce contrat définit notamment les informations nécessaires pour permettre au dépositaire de remplir ses fonctions.

Avrticle L. 214-24-5

Le dépositaire est choisi sur une liste d’entités arrétée par le ministre chargé de I’économie. Le dépositaire de FIA peut déléguer ses fonctions
dans les conditions fixées par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers.

Avrticle L. 214-24-6

Pour éviter les conflits d’intéréts entre le dépositaire, la société de gestion, le FIA et ses porteurs de parts ou actionnaires :

1.

Le FIA ou sa société de gestion n’agit pas en tant que dépositaire ;

Un courtier principal agissant comme contrepartie au FIA ne peut en étre le dépositaire, sauf s’il a séparé, sur le plan fonctionnel et
hiérarchique, I’exécution de ses fonctions de dépositaire et ses tiches de courtier principal et que les conflits d’intéréts potentiels
sont identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs du FIA de maniére appropriée. La délégation, par le dépositaire, de ses
taches de conservation des actifs a un tel courtier principal est autorisée sous réserve que ce dernier remplisse les conditions fixées
par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers ;

Un dépositaire ne peut exercer d’activités qui concernent le FIA ou la société de gestion agissant pour son compte, qui seraient
susceptibles d’engendrer des conflits d’intéréts entre le FIA, les porteurs de parts ou actionnaires de ce FIA, la société de gestion et
le dépositaire lui-méme, a moins que le dépositaire n’ait séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique, I’exécution de ses taches de
dépositaire et ses autres taches et que les conflits d’intéréts potentiels aient été identifiés, gérés, suivis et révélés aux porteurs de
parts ou actionnaires du FIA de maniére appropriée.

Les actifs du FIA gardés par le dépositaire ne sont pas réutilisés par celui-ci sauf accord préalable du FIA ou de sa société de gestion.

Article L. 214-24-7

Un FIA établi en France désigne un dépositaire ayant son siége social ou une succursale en France.

Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers et que sa société de gestion est agréée par 1’ Autorité des marchés financiers, le dépositaire peut
étre établi en France ou dans I’Etat d’origine du FIA.

Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers et qu’il a pour Etat membre de référence la France, son dépositaire peut étre établi en France, dans
I’Etat d’origine du FIA ou dans I’Etat membre d’origine ou de référence de la société de gestion.

La liste des entités pouvant étre dépositaires de FIA de pays tiers est fixée par arrété¢ du ministre chargé de 1’économie.

1L

Article L. 214-24-8
Dans les conditions fixées par le réglement général de 1’ Autorité des marchés financiers, le dépositaire veille:

A ce que tous les paiements effectués par des porteurs de parts ou actionnaires, ou en leur nom, lors de la souscription de parts ou
d’actions de FIA, aient été regus et que toutes les liquidités aient été comptabilisées ;

Et de fagon générale au suivi adéquat des flux de liquidités du FIA.

Le dépositaire a qui est confiée la garde des actifs d’un FIA :

1° Assure, dans les conditions fixées par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers, la conservation des instruments financiers
enregistrés sur un compte d’instruments financiers ouvert dans ses livres et des instruments financiers qui lui sont physiquement livrés ;

2° Pour les autres actifs, vérifie qu’ils sont la propriété du FIA et en tient le registre.

IR

Le dépositaire :
S’assure que la vente, I’émission, le rachat, le remboursement et I’annulation des parts ou actions effectués par le FIA ou pour son
compte sont conformes aux dispositions législatives ou réglementaires, au réglement et aux documents constitutifs ainsi qu’au

prospectus du FIA ;

S’assure que le calcul de la valeur des parts ou actions du FIA est effectué¢ conformément aux dispositions législatives ou
réglementaires, au réglement et aux documents constitutifs ainsi qu’au prospectus du FIA ;

Exécute les instructions du FIA ou de sa société de gestion sous réserve qu’elles ne soient contraires aux dispositions 1égislatives
ou réglementaires, au réglement et aux documents constitutifs ainsi qu’au prospectus du FIA ;

S’assure que, dans les opérations portant sur les actifs du FIA, la contrepartie lui est remise dans les délais d’usage ;

S’assure que les produits du FIA regoivent une affectation conforme aux dispositions législatives ou réglementaires, au réglement
et aux documents constitutifs ainsi qu’au prospectus du FIA.

Les conditions d’application du présent article sont précisées par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers.
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Article L. 214-24-9
Le dépositaire ne peut déléguer a des tiers les fonctions qui lui sont conférées par les I et I1I de Darticle L. 214-24-8.

Le dépositaire peut déléguer a des tiers les fonctions de garde des actifs dans les conditions fixées par le réglement général de I’ Autorité des
marchés financiers

Avrticle L. 214-24-10

L Le dépositaire du FIA est responsable a 1’égard du FIA ou a I’égard des porteurs de parts ou actionnaires de la perte par le dépositaire,
ou par un tiers auquel la conservation a ét¢ déléguée, des instruments financiers conservés conformément au II de I’article L. 214-
24-8.

En cas de perte d’instruments financiers conservés, le dépositaire restitue au FIA des instruments financiers, y compris des
instruments du marché monétaire, de type identique ou leur équivalent en valeur monétaire sans retard inutile, La responsabilité du
dépositaire n’est pas engagée s’il prouve que la perte résulte d’un événement extérieur et que I’ensemble des conditions de ’article
101 du réglement délégué no (UE) 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 sontremplies.

Le dépositaire est responsable a I’égard du FIA ou a 1’égard des porteurs de parts ou actionnaires du FIA, de toute autre perte
résultant de la négligence ou de la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations.

1L La délégation a un tiers de la garde des actifs du FIA mentionnée au II de I’article L. 214-24-8 n’exonére pas le dépositaire de sa
responsabilité.

I Par dérogation au II, le dépositaire est exonéré de sa responsabilité s’il est en mesure de prouver que :
1. Toutes les obligations concernant la délégation de ses tiches de conservation mentionnées a I’article L. 214-24-9 sont remplies ;

2. Un contrat écrit entre le dépositaire et le tiers transfére expressément la responsabilité du dépositaire a ce tiers et permet au FIA ou
a sa société de gestion de déposer une plainte contre le tiers au titre de la perte d’instruments financiers ou au dépositaire de déposer
plainte en leur nom ;

3. Un contrat écrit entre le dépositaire et le FIA ou sa société de gestion autorise expressément une décharge de la responsabilité du
dépositaire et établit la raison objective justifiant une telle décharge.

Iv. Par dérogation au II, lorsque la législation d’un pays tiers exige que certains instruments financiers soient conservés par une entité
locale et qu’aucune entité locale ne satisfait aux exigences relatives a la délégation telles qu’elles sont définies au deuxieme alinéa
de D’article L. 214-24-9, le réglement général de I’Autorité des marchés financiers prévoit les conditions dans lesquelles le
dépositaire peut se décharger de sa responsabilité.

Article L. 214-24-11

La responsabilité¢ du dépositaire a 1’égard des porteurs de parts ou actionnaires du FIA peut-&tre mise en cause directement, ou indirectement
par l'intermédiaire de la société de gestion, selon la nature juridique des rapports existants entre le dépositaire, la société de gestion et les
porteurs de parts ou actionnaires.

Article L. 214-24-12

L’ Autorité des marchés financiers peut obtenir du dépositaire, sur simple demande, toutes les informations obtenues dans ’exercice de ses
fonctions et nécessaires a ’exercice des missions de cette autorité.

Si le FIA est agréé ou enregistré auprés d’une autre autorité ou si la société de gestion a son siege social dans un autre Etat membre ou un pays
tiers, I’ Autorité des marchés financiers communique sans délai les informations regues aux autorités compétentes dont reléve le FIA ou la
société de gestion.

Paragraphe 3 : Evaluation

Article L. 214-24-13
Le FIA ou sa société de gestion est responsable de 1’évaluation correcte des actifs du FIA ainsi que du calcul et de la publication de sa valeur
liquidative. La désignation d’un expert externe en évaluation par le FIA ou la société de gestion n’exoneére pas ces derniers de leur responsabilité
respective.
L’expert externe en évaluation est responsable a I’égard du FIA ou de sa société de gestion de tout préjudice subi par ces derniers et résultant
de sa négligence ou de I’inexécution intentionnelle de ses taches. Tout arrangement contractuel en disposant autrement est réputé nul et non
écrit.

Article L. 214-24-14

Le FIA ou sa société de gestion veille a I’établissement de procédures permettant 1’évaluation appropriée et indépendante des actifs du FIA et
le calcul de la valeur liquidative de ses parts ou actions, conformément aux dispositions 1égislatives et réglementaires.

Le réglement général de 1’Autorité des marchés financiers précise les régles d’évaluation des actifs et de calcul de la valeur liquidative des
parts ou actions des FIA.

Article L. 214-24-15

Dans les conditions fixées par le réglement général de 1’ Autorité des marchés financiers, les FIA ou leurs sociétés de gestion veillent a ce que
la fonction d’évaluation soit effectuée par :
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1. Un expert externe en évaluation, qui est soit une personne physique ou morale indépendante du FIA ou de sa société de gestion et
de toute autre personne ayant des liens étroits avec le FIA ou la société de gestion ;

2. Le FIA ou sa société de gestion, a condition :

a)  Que la tiche d’évaluation soit indépendante, sur le plan fonctionnel, de la gestion de portefeuille pour le compte de tiers et de
placements collectifs, et de la politique de rémunération ;

b)  Qu’ils adoptent des mesures garantissant I’absence de conflits d’intéréts et d’influences sur les salariés de la société de gestion.
Le dépositaire désigné pour un FIA ne peut étre désigné comme expert externe en évaluation de ce FIA que s’il a séparé, sur le plan fonctionnel
et hiérarchique, I’exécution de ses fonctions de dépositaire et ses tiches d’évaluation externe et que les conflits d’intéréts potentiels sont
identifiés, gérés, suivis et révélés aux porteurs de parts ou actionnaires du FIA de maniére appropriée.

Avrticle L. 214-24-16

L Lorsque le FIA ou sa société de gestion délégue la fonction d’évaluation a un expert externe en évaluation, le FIA ou sa société de
gestion doit étre en mesure de démontrer a I’ Autorité des marchés financiers que :

1. Cetexpert fait I’objet d’un enregistrement professionnel obligatoire reconnu par des dispositions législatives ou réglementaires, ou
par des regles de conduite professionnelles ;

2. Cet expert offre des garanties professionnelles suffisantes pour exercer efficacement sa fonction d’évaluation.
1L L’expert externe en évaluation désigné ne délégue pas sa fonction d’évaluation a un tiers.

111 Le FIA ou sa société de gestion notifie I’identité de I’expert externe en évaluation qu’il a désigné a1’ Autorité des marchés financiers.
Cette autorité peut exiger la désignation d’un autre expert externe en évaluation si les conditions énoncées au I ne sont pas respectées.

Les conditions d’application du présent article sont fixées par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers.
Article L. 214-24-17

L’évaluation est effectuée de maniére impartiale et avec la compétence, le soin et la diligence requis.

Article L. 214-24-18

Lorsque I’évaluation est réalisée conformément au 2° de I’article L. 214-24-15, I’ Autorité¢ des marchés financiers peut exiger que les procédures
d’évaluation mises en place par le FIA ou sa société de gestion, ainsi que les évaluations effectuées, soient vérifiées par un expert externe en
évaluation ou, le cas échéant, par un commissaire aux comptes.

Paragraphe 4 : Information
Sous-paragraphe 1 : Information des investisseurs
Article L. 214-24-19
La société de gestion publie un rapport annuel par exercice pour chaque FIA de I’Union européenne qu’elle gére et pour chaque FIA qu’elle
commercialise dans 1’Union européenne dans le délai fixé par décret. Ce rapport annuel est communiqué aux porteurs ou actionnaires du FIA
sur leur demande. I1 est mis a la disposition de 1’ Autorité des marchés financiers et, le cas échéant, de I’Etat membre d’origine du FIA.
Le FIA ou sa société¢ de gestion établit des comptes annuels comprenant un bilan, un compte de résultat et une annexe conformément aux
prescriptions comptables fixées par réglement de I’ Autorité des normes comptables ou conformément aux normes comptables du pays tiers
dans lequel le FIA est établi.
Lorsqu’il est géré ou commercialisé dans I’Union européenne, le FIA ou sa société de gestion met a la disposition des investisseurs,
conformément au réglement ou aux statuts du FIA, les informations prévues par le réglement général de I’ Autorité des marchés financiers,
avant qu’ils n’investissent dans le FIA, ainsi que tout changement substantiel concernant ces informations.
Sous-paragraphe 2 : Information de I’Autorité des marchés financiers

Article L. 214-24-20

L Le FIA ou sa société de gestion rend réguliérement compte a 1’ Autorité des marchés financiers des principaux marchés sur lesquels
il ou elle opére, des principaux instruments qu’il ou elle négocie.

Il communique des informations sur les principaux instruments qu’il négocie, sur les marchés sur lesquels il opére, sur ses
principales expositions et sur ses concentrations les plus importantes.

1L Lorsqu’il est géré ou commercialisé dans I’Union européenne, le FIA ou sa société de gestion communique a1’ Autorité des marchés
financiers les éléments décrits par le réglement général de cette autorité.

11 Le FIA ou sa société de gestion fournit, sur demande, a I’ Autorité des marchés financiers les éléments décrits par le réglement
général de cette autorité.

Iv. Lorsqu’il recourt, de maniére substantielle, a I’effet de levier défini au VI, le FIA ou sa société de gestion transmet a 1’ Autorité des
marchés financiers des informations sur le niveau général de levier utilisé, sur la ventilation de 1’effet de levier selon qu’il résulte
de I’emprunt de liquidités, d’instruments financiers ou de contrats financiers, et sur le remploi des actifs du FIA dans le cadre
d’aménagements relatifs a I’effet de levier.
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Sont notamment transmises 1’identité des cinq principales sources de liquidités ou d’instruments financiers empruntés, y compris
les instruments du marché monétaire, et le montant de I’effet levier pour chacune de ces sources.

Lorsque la société de gestion est établie dans un pays tiers, les obligations en matiére de comptes rendus prévues par le présent IV
sont limitées aux FIA de I’Union européenne qu’elle geére et aux FIA de pays tiers qu’elle commercialise dans I’Union européenne.

V. Lorsque cela est nécessaire pour le suivi efficace du risque systémique, I’Autorité des marchés financiers peut exiger des
informations supplémentaires a celles décrites au présent article, de maniére réguliére ou sur demande. L’ Autorité des marchés
financiers informe I’ Autorité européenne des marchés financiers des informations supplémentaires exigées.

Dans des circonstances exceptionnelles, et lorsque cela est nécessaire pour assurer la stabilité et 1’intégrité du systéme financier ou
pour promouvoir une croissance durable a long terme, 1’ Autorité des marchés financiers peut, a la demande de I’ Autorité européenne

des marchés financiers, imposer des exigences supplémentaires en matiére de comptes rendus

VL L’effet de levier est toute méthode par laquelle I’exposition du FIA est accrue, que ce soit par I’emprunt de liquidités ou
d’instruments financiers, par des positions dérivées ou par tout autre moyen.

Paragraphe 5 : Participation et contréle
Article L. 214-24-21

L Le présent paragraphe est applicable, sous réserve des conditions prévues a I’article 6 de la directive 2002/14/CE du 11 mars
2002 :

1. Aunou plusieurs FIA gérés par la méme société de gestion qui, soit séparément, soit conjointement en application d’un accord
conclu a cet effet, acquicrent le controle d’une société ou d’un émetteur mentionné a ’article L. 214-24-23;

2. Aux FIA ou a leurs sociétés de gestion coopérant avec un ou plusieurs autres FIA ou leurs sociétés de gestion en application d’un

IL. Le présent paragraphe n’est pas applicable lorsque I’entité faisant I’objet d"une prise de participation ou d une prise de controle
est:

1. Une petite ou moyenne entreprise au sens du réglement (CE) no 800/2008 de la Commission du 6 aoat 2008 déclarant certaines
catégories d’aides compatibles avec le marché commun en application des articles 87 et 88 dutraité.

2. Ou une entité a vocation particulic¢re créée en vue de ’acquisition, de la détention ou de la gestion d’actifsimmobiliers.
Article L. 214-24-22
Lorsque le FIA acquiert, céde ou détient des actions d’une société dont le si¢ge statutaire est établi dans un Etat membre de 1’Union européenne
et dont les actions ne sont pas admises a la négociation sur un marché réglementé d’un Etat membre de 1’Union européenne, le FIA ou sa
société de gestion notifie a I’ Autorité des marchés financiers, dans un délai fixé par décret, la part de droits de vote de la société détenue par le

FIA dans tous les cas ou cette part atteint ou franchit, a la hausse ou a la baisse, les seuils de 10 %, 20 %, 30 %, 50 % et 75 %.

L’alinéa précédent est également applicable au FIA ou a sa société de gestion qui acquiert, sans contrdle, une participation dans une société
mentionnée a I’alinéa précédent.

Article L. 214-24-23
Un décret fixe les conditions dans lesquelles les FIA ou leurs sociétés de gestion, mentionnés au I de Iarticle L. 214-24-1 acquicrent le contrdle

1. D’une société dont le si¢ge statutaire est établi dans un Etat membre de 1’Union européenne et dont les actions ne sont pas admises
a la négociation sur un marché réglementé, d’un Etat membre de I’Union européenne. Par dérogation a ’article L. 233-3 du code
de commerce, le contrdle s’entend de la détention de plus de 50 % des droits de vote de la société concernée ;

2. D’un émetteur au sens du d du paragraphe ler de ’article 2 de la directive 2004/109 du 15 décembre 2004, dont le si¢ge statutaire
est établi dans un Etat membre de I’Union européenne et dont les actions sont admises a la négociation sur un marché régle menté
d’un Etat membre de I’Union européenne. Le controle est alors déterminé conformément au droit en vigueur dans 1’Etat dans lequel
le siege social de I’émetteur est établi.

Sous-section 2 : Fonds ouverts a des investisseurs non professionnels
Paragraphe 1 : Fonds d'investissement & vocation générale
Sous-paragraphe 1 : Agrément

Article L214-24-24

La constitution, la transformation ou la liquidation d'un fonds d'investissement a vocation générale ou d'un compartiment de fonds
d'investissement a vocation générale sont soumises a I'agrément de I'Autorité des marchés financiers.

L'Autorité des marchés financiers peut retirer son agrément a tout fonds d'investissement a vocation générale ou compartiment de fonds
d'investissement a vocation générale.
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Sous-paragraphe 2 : Régime général des fonds d'investissement a vocation générale

Article L214-24-25

Les fonds d'investissement a vocation générale prennent la forme soit de sociétés d'investissement a capital variable dites " SICAV ", soit de
fonds communs de placement.

Les fonds d'investissement a vocation générale peuvent comprendre différentes catégories de parts ou d'actions dans des conditions fixées par
le réglement du fonds ou les statuts de la SICAV, selon les prescriptions du réglement général de 1'Autorité des marchés financiers.

Avrticle L214-24-26

L Un fonds d'investissement a vocation générale peut comporter un ou plusieurs compartiments si ses statuts ou son réglement
le prévoient. Chaque compartiment donne lieu a I'émission d'une catégorie de parts ou d'actions représentative des actifs du
fonds d'investissement a vocation générale qui lui sont attribués. Par dérogation a l'article 2285 du code civil et sauf stipulation
contraire des statuts ou du réglement du fonds d'investissement a vocation générale, les actifs d'un compartiment déterminé
ne répondent que des dettes, engagements et obligations et ne bénéficient que des créances qui concernent ce compartiment.

L'Autorité des marchés financiers définit les conditions dans lesquelles la constitution de chaque compartiment est soumise a son agrément,
ainsi que les conditions dans lesquelles est déterminée, en fonction de la valeur nette des actifs attribués au compartiment correspondant, la

valeur liquidative de chaque catégorie de parts ou d'actions.

1L Chaque compartiment fait 'objet, au sein de la comptabilité du fonds d'investissement a vocation générale, d'une comptabilité
distincte qui peut étre tenue en toute unité monétaire dans les conditions fixées par le décret prévu a l'article L. 214-24-52.

Article L214-24-27

Les créanciers dont le titre résulte de la conservation ou de la gestion des actifs d'un fonds d'investissement & vocation générale n'ont d'action
que sur ces actifs.

Les créanciers du dépositaire ne peuvent poursuivre le paiement de leurs créances sur les actifs d'un fonds d'investissement a vocation générale
conservés par lui.

Article L214-24-28

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale est ouvert a des investisseurs non professionnels, les Il et IV de l'article L. 214-24-10
ne sont pas applicables.

Article L214-24-29
La SICAV est une société anonyme ou une société par actions simplifiée, autre qu'une société par actions simplifiée instituée par une seule
personne et dont les statuts interdisent expressément la pluralité d'associés, qui a pour seul objet la gestion d'un portefeuille d'instruments
financiers et de dépots.

Le si¢ge social et I'administration centrale de la SICAV sont situés en France.

Sous réserve de l'article L. 214-24-33, les actions de la SICAV sont émises et rachetées par la société a la demande, selon le cas, des
souscripteurs ou des actionnaires et a la valeur liquidative majorée ou diminuée, selon le cas, des frais et commissions.

Lorsque la SICAV est une société anonyme, ses actions peuvent étre admises aux négociations sur un marché réglementé ou un systéme
multilatéral de négociation dans des conditions fixées par décret.

Le montant du capital est égal a tout moment a la valeur de l'actif net de la société, déduction faite des sommes distribuables définies a l'article
L.214-24-51.

Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers fixe les conditions de souscription, de cession et de rachat des actions émises par la
SICAV.

Article L214-24-30

Une SICAV peut déléguer globalement la gestion de son portefeuille a une société de gestion de portefeuille. Le capital initial d'une SICAV
qui fait usage de cette possibilité ne peut étre inférieur a un montant fixé par décret.

Article L214-24-31
Par dérogation aux titres II et III du livre II et du titre II du livre VIII du code de commerce, les dispositions suivantes s'appliquent aux SICAV :
1. Les actions sont intégralement libérées dés leur émission ;
2. Tout apport en nature est apprécié par le commissaire aux comptes sous sa responsabilité ;

3. L'assemblée générale ordinaire peut se tenir sans qu'un quorum soit requis ; il en est de méme, sur deuxiéme convocation, de
l'assemblée générale extraordinaire ;

4. Une méme personne physique peut exercer simultanément cinqg mandats de directeur général, de membre du directoire ou de
directeur général unique de SICAV ayant la forme de société anonyme ayant leur siége sur le territoire frangais. Les mandats de
directeur général, de membre du directoire ou de directeur général unique exercés au sein d'une SICAV ne sont pas pris en compte
pour les régles de cumul mentionnées au livre II du code de commerce ;
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5. Les mandats de représentant permanent d'une personne morale au conseil d'administration ou de surveillance d'une SICAV ne sont
pas pris en compte pour l'application des articles L. 225-21, L. 225-77 et L. 225-94-1 du code de commerce;;

6.  Le conseil d'administration, le directoire ou, lorsque la SICAV est une société par actions simplifiée, les dirigeants de cette société
désignent le commissaire aux comptes pour six exercices, apres accord de 1'Autorité des marchés financiers. La désignation d'un
commissaire aux comptes suppléant n'est pas requise ;

7. Lamise en paiement des produits distribuables a lieu dans le délai d'un mois apreés la tenue de I'assemblée générale ayant approuvé
les comptes de I'exercice ;

8. L'assemblée générale extraordinaire qui décide une transformation, fusion ou scission, donne pouvoir au conseil d'administration,
au directoire ou, lorsque la SICAV est une société par actions simplifiée, les dirigeants de cette société, d'évaluer les actifs et de
déterminer la parité de l'échange a une date qu'elle fixe ; ces opérations s'effectuent sous le contréle du commissaire aux comptes
sans qu'il soit nécessaire de désigner un commissaire a la fusion ; I'assemblée générale est dispensée d'approuver les comptes si
ceux-ci sont certifiés par le commissaire aux comptes ;

9. En cas d'augmentation de capital, les actionnaires n'ont pas de droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles;
10.  Les statuts contiennent l'évaluation des apports en nature. Il y est procédé au vu d'un rapport qui leur est annexé et qui est établi
sous sa responsabilité par le commissaire aux comptes ; les statuts ne peuvent prévoir d'avantages particuliers ;
11.  L'assemblée générale annuelle est réunie dans les cinq mois de la cloture de l'exercice.
Article L214-24-31
Par dérogation aux titres II et III du livre 1I et du titre II du livre VIII du code de commerce, les dispositions suivantes s'appliquent aux SICAV :
1. Les actions sont intégralement libérées des leur émission ;
2. Tout apport en nature est apprécié par le commissaire aux comptes sous sa responsabilité ;

3. L'assemblée générale ordinaire peut se tenir sans qu'un quorum soit requis ; il en est de méme, sur deuxiéme convocation, de
l'assemblée générale extraordinaire ;

4. Une méme personne physique peut exercer simultanément cinq mandats de directeur général, de membre du directoire ou de
directeur général unique de SICAV ayant la forme de société anonyme ayant leur siege sur le territoire francais. Les mandats de
directeur général, de membre du directoire ou de directeur général unique exercés au sein d'une SICAV ne sont pas pris en compte
pour les régles de cumul mentionnées au livre II du code de commerce ;

5. Lesmandats de représentant permanent d'une personne morale au conseil d'administration ou de surveillance d'une SICAV ne sont
pas pris en compte pour l'application des articles L. 225-21, L. 225-77 et L. 225-94-1 du code de commerce;;

6.  Le conseil d'administration, le directoire ou, lorsque la SICAV est une société par actions simplifiée, les dirigeants de cette société
désignent le commissaire aux comptes pour six exercices, apres accord de I'Autorité des marchés financiers. La désignation d'un
commissaire aux comptes suppléant n'est pas requise. Les dispositions de l'article L. 823-3-1 du code de commerce sont applicables
ala SICAV relevant des dispositions du III de l'article L. 820-1 du méme code ;

7. Lamise en paiement des produits distribuables a lieu dans le délai d'un mois aprés la tenue de l'assemblée générale ayant approuvé
les comptes de l'exercice ;

8. L'assemblée générale extraordinaire qui décide une transformation, fusion ou scission, donne pouvoir au conseil d'administration,
au directoire ou, lorsque la SICAV est une société par actions simplifiée, les dirigeants de cette société, d'évaluer les actifs et de
déterminer la parité de I'échange a une date qu'elle fixe ; ces opérations s'effectuent sous le contrdle du commissaire aux comptes
sans qu'il soit nécessaire de désigner un commissaire a la fusion ; 1'assemblée générale est dispensée d'approuver les comptes si
ceux-ci sont certifiés par le commissaire aux comptes ;

9.  En cas d'augmentation de capital, les actionnaires n'ont pas de droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles ;

10.  Les statuts contiennent I'évaluation des apports en nature. I y est procédé au vu d'un rapport qui leur est annexé et qui est établi
sous sa responsabilité par le commissaire aux comptes ; les statuts ne peuvent prévoir d'avantages particuliers ;

11. L'assemblée générale annuelle est réunie dans les cinq mois de la cloture de l'exercice.

Article L214-24-32
Les dispositions des articles L. 224-1, L. 224-2, du deuxiéme alinéa de l'article L. 225-2, des articles L. 225-3 a L. 225-16, L. 225-25, L. 225-
26, L. 225-258 a L. 225-270, du quatriéme alinéa de 'article L. 227-1, des articles L. 227-13 a L. 227-16, L. 227-18, L. 228-23, L. 231-1 a L.
231-8, L. 233-8, et L. 441-14du code de commerce ne sont pas applicables aux SICAV. Les SICAV ne peuvent pas prévoir de clauses
d'inaliénabilité.
Les fusions transfrontaliéres des SICAV ne sont pas régies par les articles L. 236-25 a L. 236-32 du code de commerce.

Article L214-24-33
Le rachat par la SICAV de ses actions comme ['émission d'actions nouvelles peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par le conseil

d'administration, le directoire ou les dirigeants de la société par actions simplifiée, quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si
l'intérét des actionnaires ou du public le commande, dans des conditions fixées par les statuts de la société.
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Dans les mémes circonstances, lorsque la cession de certains actifs ne serait pas conforme a l'intérét des actionnaires, les autres actifs peuvent
étre transférés a une nouvelle SICAV. Conformément a l'article L. 236-16 du code de commerce, la scission est décidée par l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires de la SICAV. Par dérogation a l'article L. 225-96 du code de commerce et au 3° de l'article L. 214-24-31 du
présent code, cette assemblée peut se tenir, dés la premiére convocation, sans qu'un quorum soit requis. Par dérogation a l'article L. 214-24-48,
cette scission n'est pas soumise a l'agrément de 1'Autorité des marchés financiers mais lui est déclarée sans délai. Chaque actionnaire regoit un
nombre d'actions de la nouvelle SICAV égal a celui qu'il détient dans I'ancienne. L'ancienne SICAV est mise en liquidation dés que le transfert
des actifs a été effectué. Les conditions d'application du présent alinéa sont définies par décret.

Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers fixe les autres cas et les conditions dans lesquels les statuts de la SICAV prévoient,
le cas échéant, que 1'émission des actions est interrompue, partiellement ou totalement, de fagon provisoire ou définitive.

1l prévoit également les cas et les conditions dans lesquels les statuts de la SICAV peuvent prévoir que le rachat d'actions est plafonné a titre
provisoire quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si l'intérét des actionnaires ou du public le commande.

Avrticle L214-24-34

Sous réserve de l'article L. 214-24-41, le fonds commun de placement, qui n'a pas la personnalité morale, est une copropriété d'instruments
financiers et de dépdts dont les parts sont émises et rachetées a la demande, selon le cas, des souscripteurs ou des porteurs et a la valeur
liquidative majorée ou diminuée, selon les cas, des frais et commissions. Ne s'appliquent pas au fonds commun de placement les dispositions
du code civil relatives a l'indivision ni celles des articles 1871 a 1873 du méme code relatives aux sociétés en participation.

Les parts peuvent étre admises aux négociations sur un marché réglementé ou un systéme multilatéral de négociation dans des conditions fixées
par décret.

Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les conditions de souscription, de cession et de rachat des parts émises par le
fonds commun de placement.

Article L214-24-35

Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société de gestion, qui en assure la gestion. Cette société établit le réglement
du fonds.

La souscription ou l'acquisition de parts d'un fonds commun de placement emporte acceptation de son réglement.
Article L214-24-36
Le montant minimum des actifs que le fonds doit réunir lors de sa constitution est fixé par décret.

Ces actifs sont évalués, au vu d'un rapport établi par le commissaire aux comptes, dans des conditions fixées par décret. Tout apport en nature
est apprécié par le commissaire aux comptes sous sa responsabilité.

Article L214-24-37

Dans tous les cas ou des dispositions relatives aux sociétés et aux titres financiers exigent I'indication des nom, prénoms et domicile du titulaire
du titre ainsi que pour toutes les opérations faites pour le compte des copropriétaires, la désignation du fonds commun de placement peut étre
valablement substituée a celle de tous les copropriétaires.

Article L214-24-38

Sauf stipulations contraires du réglement du fonds, les porteurs de parts ou leurs ayants droit ne peuvent pas provoquer le partage du fonds
commun de placement.

Article L214-24-39
Les porteurs de parts ne sont tenus des dettes de la copropriété qu'a concurrence de l'actif du fonds et proportionnellement & leur quote -part.
Article L214-24-40

Le gérant, le conseil d'administration ou le directoire de la société de gestion désigne le commissaire aux comptes du fonds pour six exercices,
apres accord de I'Autorité des marchés financiers. La désignation d'un commissaire aux comptes suppléant n'estpasrequise.

Les porteurs de parts du fonds exercent les droits reconnus aux actionnaires par les articles L. 823-6 et L. 823-7 du code de commerce.

Le commissaire aux comptes porte a la connaissance de I'assemblée générale de la société de gestion les irrégularités et inexactitudes qu'il a
relevées dans l'accomplissement de sa mission.

Article L214-24-41

Le rachat par le fonds de ses parts et I'émission de parts nouvelles peuvent étre suspendus a titre provisoire par la société¢ de gestion quand des
circonstances exceptionnelles l'exigent et si l'intérét des porteurs de parts ou du public le commande, dans des conditions fixées par le réglement
du fonds.

Dans les mémes circonstances, lorsque la cession de certains actifs ne serait pas conforme a l'intérét des porteurs de parts, les autres actifs
peuvent étre transférés a un nouveau fonds. La scission est décidée par la société de gestion. Par dérogation a l'article L. 214-24-48, elle n'est
pas soumise a l'agrément de 1'Autorité des marchés financiers mais lui est déclarée sans délai. Chaque porteur regoit un nombre de parts du
nouveau fonds égal a celui qu'il détient dans 1'ancien. L'ancien fonds est mis en liquidation dés que le transfert des actifs a été effectué. Les
conditions d'application du présent alinéa sont définies par décret.

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les autres cas dans lesquels le réglement du fonds prévoit, le cas échéant, que
'émission de parts est interrompue, partiellement ou totalement, de fagon provisoire ou définitive.

Il prévoit également les cas et les conditions dans lesquels le réglement du fonds peut prévoir que le rachat de parts est plafonné a titre provisoire
quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si l'intérét des porteurs de parts ou du public lecommande.
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Article L214-24-42

Le fonds commun de placement est représenté a I'égard des tiers par la société chargée de sa gestion. Cette société peut agir en justice pour
défendre ou faire valoir les droits ou intéréts des porteurs de parts.

Article L214-24-43

La société de gestion est tenue d'effectuer les déclarations prévues aux articles L. 225-126 et L. 233-7 du code de commerce, pour l'ensemble
des actions détenues par les fonds communs de placement qu'elle gere.

Les I et I1I de l'article L. 225-126 et les articles L. 233-14 et L. 247-2 du code de commerce sont applicables.

Lorsque la société de gestion satisfait a 'obligation de notification de franchissement de seuils mentionnée a l'article L. 214-24-22, elle n'est
pas tenue a l'obligation d'information mentionnée au II de l'article L. 233-7 du code de commerce pour les mémes seuils.

Sous-paragraphe 3 : Obligations de la société de gestion, de I'entité responsable de la centralisation et du commissaire aux comptes
Articles L214-24-44
Les fonds d'investissement & vocation générale et leurs sociétés de gestion agissent de fagon indépendante et dans le seul intérét des porteurs
de parts ou actionnaires. Ils présentent des garanties suffisantes en ce qui concerne leur organisation, leurs moyens techniques et financiers,
I'honorabilité et I'expérience de leurs dirigeants.
Article L214-24-45
Sans préjudice des dispositions du titre III du livre II du code de commerce, les conditions de liquidation ainsi que les modalités de répartition
des actifs sont déterminées par le réglement ou les statuts du fonds d'investissement a vocation générale. La société de gestion assume les
fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désigné en justice a la demande de toute personne intéressée.
Toutefois, par dérogation aux dispositions du titre III du livre II du code de commerce, lorsque la société de gestion ou le dépositaire peut
justifier de graves difficultés a exercer ces fonctions de liquidateur, celles-ci sont assumées par une tierce personne désignée par le président
du tribunal judiciaire de Paris a la demande du président de 1'Autorité des marchés financiers.
Avrticle L214-24-46
Dans les conditions définies par le reglement général de I'Autorité des marchés financiers, la responsabilité a 1'égard des tiers de la centralisation
des ordres de souscription et de rachat des parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale est confiée par le fonds
d'investissement a vocation générale ou, le cas échéant, par la société de gestion de portefeuille qui le représente soit a ce fonds d'investissement,
soit au dépositaire, soit & une société de gestion, soit a un prestataire de services d'investissement agréé pour fournir I'un des services mentionnés

alarticle L. 321-1. L'entité a qui est confiée cette responsabilité dispose de moyens adaptés et suffisants pour assurer cette fonction.

Un ordre de souscription ou de rachat transmis a I'entité responsable de la centralisation des ordres est irrévocable, a la date et dans les conditions
définies par le réglement général de I'Autorité des marchés financiers.

Article L214-24-47

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I'Autorité des marchés financiers tout fait ou toute décision
concernant le fonds d'investissement a vocation générale dont il a eu connaissance dans l'exercice de sa mission, de nature :

1. Aconstituerune violation des dispositions 1égislatives ou réglementaires applicables a ce fonds d'investissement a vocation générale
et susceptible d'avoir des effets significatifs sur sa situation financiére, son résultat ou son patrimoine;;

2. Aporter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3. A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.
Le commissaire aux comptes est délié du secret professionnel a I'égard de 1'Autorité des marchés financiers.

La responsabilité du commissaire aux comptes ne peut étre engagée pour les informations ou divulgations de faits auxquelles il procéde en
exécution des obligations imposées par le présent article.

L'Autorité des marchés financiers peut également transmettre au commissaire aux comptes du fonds d'investissement a vocation générale des
informations nécessaires a l'accomplissement de sa mission. Les informations transmises sont couvertes par le secret professionnel.

Sous-paragraphe 4 : Regles de fonctionnement
Article L214-24-48

La fusion, la scission ou l'absorption affectant un fonds d'investissement & vocation générale ou un compartiment est soumise a 1'agrément de
1'Autorité des marchés financiers.

Article L214-24-49

Les statuts d'une SICAV ou le réglement d'un fonds commun de placement fixent la durée des exercices comptables qui ne peut excéder douze
mois. Toutefois, le premier exercice peut s'étendre sur toute durée n'excédant pas dix-huit mois.

Dans un délai de six semaines a compter de la fin de chaque semestre de I'exercice, la SICAV et la société de gestion, pour chacun des fonds
que celle-ci gére, établit l'inventaire de l'actif sous le contrdle du dépositaire.
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Ces sociétés sont tenues de publier, dans un délai de huit semaines a compter de la fin de chacun des semestres de 'exercice, la composition
de l'actif. Le commissaire aux comptes contrdle la composition de l'actif avant publication. A l'issue de ce délai, tout actionnaire ou porteur de
parts qui en fait la demande a droit a la communication du document.

Trente jours au moins avant la réunion de 'assemblée générale qui doit les approuver, la SICAV est, en outre, tenue de publier son compte de
résultats et son bilan. Elle est dispensée de les publier a nouveau aprés l'assemblée générale, a moins que cette derniére ne les ait modifiés.

Article L214-24-50
Le résultat d'un fonds d'investissement a vocation générale comprend le revenu net, les plus et moins-values réalisées nettes de frais et les plus
et moins-values latentes nettes. Le revenu net est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, rémunération prévue a
l'article L. 225-45 du code de commerce et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Article L214-24-51

L Les sommes distribuables par un fonds d'investissement a vocation générale sont constituées par :

1. Lerevenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une
distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation desplus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de I'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectu¢e dans un délai maximal de cinq mois suivant la cloture de I'exercice.

IL. Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale est agréé au titre du réglement sur les fonds monétaires (UE) n°®
2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 :

1. Par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes;

2. Pardérogation aux dispositions de l'article L. 232-12 du code de commerce, la certification préalable des comptes par le commissaire
aux comptes n'est pas imposée pour pouvoir distribuer des acomptes avant l'approbation des comptes annuels.

Article L214-24-52

Par dérogation aux dispositions du premier alinéa de l'article L. 123-22 du code de commerce, la comptabilité d'un fonds d'investissement a
vocation générale peut étre tenue en toute unité monétaire, selon des modalités fixées par décret.

Article L214-24-53
Lorsqu'elle a connaissance d'une infraction aux dispositions du présent code commise par un commissaire aux comptes d'une société de gestion
ou d'un fonds d'investissement a vocation générale ou lorsqu'elle considére que les conditions d'indépendance nécessaires au bon déroulement
de la mission de ce commissaire aux comptes ne sont pas remplies, I'Autorité des marchés financiers peut demander au tribunal compétent de

relever celui-ci de ses fonctions selon les modalités mentionnées a l'article L. 823-7 du code decommerce.

L'Autorité des marchés financiers peut également dénoncer l'infraction a 'autorité disciplinaire compétente et lui communiquer a cette fin tous
les renseignements nécessaires a sa bonne information.

Article L214-24-54

Lesfonds d'investissement a vocation générale communiquenta la Banque de France les informations nécessaires a 1'élaboration des statistiques
monétaires.

Sous-paragraphe 5 : Regles d‘investissement
Article L214-24-55
L Dans des conditions fixées par décret en Conseil d'Etat, 1'actif d'un fonds d'investissement a vocation générale comprend :
1. Des titres financiers au sens des 1 et 2 du II de l'article L. 211-1 dénommés : titres financiers éligibles;

2. Des instruments du marché monétaire habituellement négociés sur un marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut étre
déterminée a tout moment ;

3. Des parts ou actions de placements collectifs de droit frangais, d'organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres constitués
sur le fondement d'un droit étranger, de FIA établis dans un autre Etat membre de I'Union européenne, ou de fonds d'investissement
constitués sur le fondement d'un droit étranger, qui sont proposées au rachat a la demande des porteurs ou actionnaires ;

4. Des dépots effectués aupres d'établissements de crédit frangais ou étrangers ;

5. Des contrats financiers au sens du III de l'article L. 211-1 ;

5 bis Des bons de souscription, des bons de caisse, des billets a ordre et des billets hypothécaires ;

6 A titre accessoire, des liquidités ;

7 Des créances.
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Les SICAV peuvent acquérir les biens meubles et immeubles nécessaires a l'exercice direct de leur activité.

1L Sont assimilées a des titres financiers mentionnés au 1° du I les parts ou actions de placements collectifs ou de fonds
d'investissement de type fermé qui satisfont aux critéres définis par décret en Conseil d'Etat.

Article L214-24-56

Dans des conditions fixées par décret en Conseil d'Etat, un fonds d'investissement a vocation générale peut procéder a des acquisitions et
cessions temporaires d'instruments financiers, ainsi qu'a des emprunts d'espéces.

Sous-paragraphe 6 : Fonds d'investissement a vocation générale maitres et nourriciers
Articles L214-24-57
L Les statuts ou le réglement d'un fonds d'investissement a vocation générale dit " fonds d'investissement a vocation générale
nourricier " peuvent prévoir que son actif est investi en totalité en actions ou parts d'un seul FIA, dit " FIA maitre ", ou d'un

seul OPCVM dit " OPCVM maitre ", et, a titre accessoire, en liquidités.

Un fonds d'investissement a vocation générale nourricier peut conclure des contrats financiers dans les conditions fixées par décret en Conseil
d'Etat.

Le compartiment d'un fonds d'investissement a vocation générale peut étre régi par les dispositions relatives aux fonds d'investissement a
vocation générale nourriciers prévues au présent article.

1L Dans les conditions fixées par le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers, un fonds d'investissement a vocation
générale nourricier peut avoir pour FIA maitre ou OPCVM maitre :

1. Soitun OPCVM relevant de la section 1 du présent chapitre ;

2. Soit un fonds d'investissement a vocation générale relevant du présent paragraphe ou un fonds commun de placement a risques
relevant du sous-paragraphe 1 du paragraphe 2 de la présente sous-section ;

3. Soitun fonds de fonds alternatif relevant du paragraphe 6 de la présente sous-section ou un fonds professionnel a vocation générale
relevant du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la présente section ;

4. Soitun fonds déclaré relevant du paragraphe 2 de la sous-section 3 de la présente section ;

5. Soitun fonds commun d'intervention sur les marchés a terme mentionné a I'article L. 214-42 dans sa rédaction antérieure a la date
de publication de l'ordonnance n°® 2011-915 du ler aolit 2011 relative aux organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
et a la modernisation du cadre juridique de la gestion d'actifs ;

6.  Soitun OPCVM de droit étranger ;

7. Soit un FIA établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne, géré par une société de gestion agréée établie dans un autre
Etat de 'Union européenne, dans les conditions précisées par le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers.

1. Un FIA ou un OPCVM maitre satisfait aux conditions suivantes :
1. Ne pas étre lui-méme un OPCVM ou un fonds d'investissement a vocation générale nourricier ;
2. Etne pas détenir de parts d'un FIA ou d'un OPCVM nourricier.
Article L214-24-58
Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier conclut un accord d'échange d'informations avec le FIA ou 'OPCVM maitre. Cet
accord peut toutefois étre remplacé par des régles de conduite internes lorsque le FIA ou 'OPCVM maitre et le fonds d'investissement a
vocation générale nourricier sont gérés par la méme société de gestion.
Lorsque le FIA ou I'OPCVM maitre suspend a titre provisoire les souscriptions ou les rachats de ses parts ou actions en application des articles
L.214-24-33 ou L. 214-24-41, le fonds d'investissement a vocation générale nourricier peut suspendre les souscriptions ou les rachats de ses
propres parts ou actions pendant une durée identique a celle du FIA ou de 'OPCVM maitre.
Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présent article.
Article L214-24-59
L Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale nourricier et le FIA ou I'OPCVM maitre n'ont pas le méme dépositaire,
leurs dépositaires concluent un accord d'échange d'informations afin d'assurer l'accomplissement de leurs obligations

respectives.

Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier communique a son dépositaire, pour que celui-ci puisse accomplir ses obligations,
toute information nécessaire concernant le FIA ou 'OPCVM maitre.

1L Le dépositaire du FIA ou de 'OPCVM maitre agréé par 1'Autorité des marchés financiers informe immédiatement celle-ci
ainsi que le fonds d'investissement a vocation générale nourricier et son dépositaire de toute irrégularité qu'il constate de la
part du FIA ou de I'OPCVM maitre et qu'il considére comme susceptible d'avoir une incidence négative sur le fonds
d'investissement a vocation générale nourricier.

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présent article.
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Article L214-24-60

Les commissaires aux comptes du fonds d'investissement a vocation générale nourricier, du FIA ou de I'OPCVM maitre échangent les
informations nécessaires a l'accomplissement de leurs obligations respectives.

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présent article.
Article L214-24-61
Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier contréle 'activité du FIA ou de 'OPCVM maitre. Afin de satisfaire & cette obligation,
il peut se fonder sur les informations et les documents regus du FIA ou de 'OPCVM maitre ou, le cas échéant, de la société de gestion, du
dépositaire et du commissaire aux comptes de ce FIA ou de cet OPCVM, a moins qu'il n'ait des raisons de douter de I'exactitude des informations
et documents fournis.
Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présent article.
Sous-paragraphe 7 : Information des investisseurs
Articles L214-24-62
L La SICAV et la société de gestion, pour chacun des fonds d'investissement a vocation générale que celle-ci gére, publient :
1. Un prospectus comprenant notamment les statuts de la SICAV ou le réglement du fonds commun de placement;
2. Un rapport annuel dans les conditions prévues a l'article L. 214-24-19 ;
3. Un rapport semestriel couvrant les six premiers mois de I'exercice.
II. Les rapports annuel et semestriel sont publiés dans des délais fixés par décret.
Le prospectus et les derniers rapports annuel et semestriel publiés sont fournis sans frais aux investisseurs qui le demandent.

Article L214-25

L'Autorité des marchés financiers définit les conditions dans lesquelles les fonds d'investissement a vocation générale doivent informer les
investisseurs et peuvent faire 1'objet de publicité, en particulier audiovisuelle, ou de démarchage.

Les statuts ou le réglement des fonds d'investissement a vocation générale ainsi que les documents destinés a I'information de leurs porteurs de
parts ou actionnaires sont rédigés en francais. Toutefois, dans des conditions fixées par le réglement général de I'Autorité des marchés
financiers, ils peuvent étre rédigés dans une langue usuelle en matiere financiére autre que le francais.

Sous-paragraphe 8 : Dispositions diverses

Articles L214-26

Lorsqu'un ou plusieurs compartiments sont constitués au sein d'un fonds d'investissement a vocation générale, ils sont soumis individuellement
aux dispositions du présent code qui régissent ce fonds.

Article L214-26-1
Dans les conditions fixées par le réglement général de I'Autorité des marchés financiers, le réglement ou les statuts des fonds d'investissement
a vocation générale peuvent réserver la souscription ou l'acquisition de leurs parts ou actions a vingt investisseurs au plus ou a une catégorie

d'investisseurs dont les caractéristiques sont précisément définies par le prospectus.

Le dépositaire ou la personne désignée a cet effet par le réglement ou les statuts du fonds d'investissement a vocation générale s'assure que le
souscripteur ou l'acquéreur est un investisseur mentionné au premier alinéa.

Article L214-26-2
Par dérogation a l'article L. 214-24-8, le dépositaire du fonds d'investissement a vocation générale ne conserve que les actifs mentionnés aux
1°a 6° dul de l'article L. 214-24-55. Pour les autres actifs, il conserve la preuve de l'existence de ceux-ci apportée dans des conditions fixées
par décret.

Paragraphe 2 : Fonds de capital investissement
Sous-paragraphe 1 : Dispositions générales

Article L. 214-27

Sauf dispositions contraires, les articles L. 214-24-24 a L. 214-26-2 sont applicables aux fonds de capital investissement.
Sous-section 3 : Fonds ouverts a des investisseurs professionnels
Paragraphe 1 : Fonds agréés
Sous-paragraphe 1 : Fonds professionnels a vocation générale

Article L214-143

Sauf dispositions contraires, les articles L. 214-24-24 a L. 214-24-27 et L. 214-24-29 a L. 214-26-2 sont applicables aux FIA relevant du
présent sous-paragraphe.
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Article L214-144

La souscription et I'acquisition des parts ou actions d'un fonds professionnel a vocation générale sont réservées aux clients professionnels
mentionnés a l'article L. 533-16 ainsi qu'aux investisseurs étrangers appartenant a une catégorie équivalente sur le fondement du droit du pays
dont ils relévent.

Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les conditions dans lesquelles la souscription et I'acquisition des parts ou actions
de ces fonds sont ouvertes a d'autres investisseurs en fonction, en particulier, de la nature de ceux-ci et du niveau de risque pris par le fonds.
Le dépositaire ou la personne désignée a cet effet par le réglement ou les statuts du FIA s'assure que le souscripteur ou l'acquéreur est un
investisseur tel que défini au premier alinéa. Il s'assure également que le souscripteur ou l'acquéreur a effectivement déclaré avoir été informé
de ce que ce FIA était régi par les dispositions du présent sous-paragraphe.

Avrticle L214-145

Un fonds professionnel a vocation générale peut investir dans les actifs mentionnés a l'article L. 214-24-55 dans les conditions et limites fixées
par un décret en Conseil d'Etat.
Article L214-146

Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les conditions de souscription, de cession et de rachat des parts ou des actions
émises par un tel FIA.

Par dérogation au troisiéme alinéa de l'article L. 214-24-29 et au premier alinéa de l'article L. 214-24-34, le réglement ou les statuts du fonds
professionnel a vocation générale peuvent prévoir que le rachat des parts ou actions peut étre plafonné, a chaque date d'établissement de la
valeur liquidative, a une fraction des parts ou actions émises par le FIA. Un décret détermine les conditions d'application du présent alinéa.

Article L214-147

Lorsqu'un fonds professionnel a vocation générale est un FIA maitre, les régles de détention d'investissement, de démarchage et de
commercialisation du FIA nourricier sont celles du FIA maitre.

Paragraphe 2 : Fonds déclarés
Article L. 214-152

Sauf dispositions contraires, les articles L. 214-24-24 a L. 214-24-27 et L. 214-24-29 a L. 214-26-2 sont applicables aux FIA relevant du
présent paragraphe.

Article L. 214-153

Par dérogation a l'article L. 214-24-24, la constitution, la transformation, la fusion, la scission ou la liquidation d'un fonds déclaré relevant du
présent paragraphe ne sont pas soumises a l'agrément de 1'Autorité des marchés financiers mais Iui sont déclarées, dans le mois qui suit leur
réalisation, dans les conditions définies par son réglement général.

Article L214-153-1

Les investisseurs mentionnés a 'article L. 214-144 peuvent investir dans des fonds professionnels spécialisés mentionnés a l'article L. 214-154
ou des fonds professionnels de capital investissement mentionnés a 'article L. 214-159 qui ont regu l'autorisation d'utiliser la dénomination "
EuSEF " en application du réglement (UE) n° 346/2013 du Parlement européen et du Conseil, du 17 avril 2013, relatif aux fonds
d'entrepreneuriat social européens, dans des conditions fixées par décret.

Sous-paragraphe 1 : Fonds professionnels spécialisés
Article L. 214-154

Un fonds professionnel spécialisé prend la forme d'une SICAV, d'un fonds commun de placement ou d'une société en commandite simple.
Selon le cas, sa dénomination est alors, respectivement, celle de " société¢ d'investissement professionnelle spécialisée ", de " fonds
d'investissement professionnel spécialisé " ou de " société de libre partenariat ". La société de libre partenariat est soumise au sous-paragraphe
3 du présent paragraphe.

Par dérogation aux articles L. 214-24-29, L. 214-24-34 et L. 214-24-55, un fonds professionnel spécialisé peut investir dans des biens s'ils
satisfont aux regles suivantes :

1. La propriété du bien est fondée soit sur une inscription, soit sur un acte authentique, soit sur un acte sous seing privé dont la valeur
probante est reconnue par la loi frangaise. Cette condition est réputée satisfaite pour les biens qui font l'objet d'une inscription dans
un dispositif d'enregistrement électronique partagé ;

2. Lebien ne fait I'objet d'aucune sireté autre que celles éventuellement constituées pour la réalisation de I'objectif de gestion du fonds
professionnel spécialisé ;

3. Le bien fait l'objet d'une valorisation fiable sous forme d'un prix calculé de fagon précise et établi réguliérement, qui est soit un prix
de marché, soit un prix fourni par un systéme de valorisation permettant de déterminer la valeur a laquelle l'actif pourrait étre
échangé entre des parties avisées et contractant en connaissance de cause dans le cadre d'une transaction effectuée dans des
conditions normales de concurrence ;

4. La liquidité du bien permet au fonds professionnel spécialisé de respecter ses obligations en matiére d'exécution des rachats vis-a-
vis de ses porteurs et actionnaires définies par ses statuts ou son réglement.
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Les fonds professionnels spécialisés peuvent consentir des préts aux entreprises, dans les conditions fixées par le réglement (UE)
n° 2015/760 du Parlement européen et du Conseil du 29 avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement a long terme,
lorsqu'ils ont regu l'autorisation d'utiliser la dénomination " ELTIF " en application de ce méme réglement.

Ces fonds peuvent également accorder des préts aux entreprises non financiéres dans des conditions et limites fixées par décret en
Conseil d'Etat. Les préts ainsi accordés ont une maturité inférieure a la durée de vie résiduelle du fonds, dont les rachats de parts ou
actions et le recours a 'effet de levier font I'objet de limitations.

Les fonds professionnels spécialisés peuvent consentir des avances en compte courant aux sociétés dans lesquelles ils détiennent
une participation pour la durée de l'investissement réalisé dans ces sociétés.

Avrticle L. 214-155

L'article L. 214-144 est applicable aux fonds professionnels spécialisés. La souscription et I'acquisition des parts ou actions peut étre également
le fait des investisseurs dirigeants, salariés ou personnes physiques agissant pour le compte de la société de gestion du fonds ainsi que de la
société de gestion elle-méme.

Avrticle L. 214-156

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers détermine notamment les conditions dans lesquelles les souscripteurs sont informés
des régles d'investissement particuliéres a ce fonds professionnel spécialisé, les modalités selon lesquelles celui-ci peut déroger a l'article L.
214-24-55 ainsi que la périodicité minimale et les modalités d'établissement de la valeur liquidative.

1L

JUIN

Avrticle L. 214-157

Par dérogation au troisieme alinéa de l'article L. 214-24-29 et au premier alinéa de l'article L. 214-24-34, le
réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé prévoient les conditions et les modalités d'émission, de
souscription, de cession et de rachat des parts ou des actions.

Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé prévoient la valeur liquidative en deca de laquelle il
est procédé a sa dissolution.

Par dérogation aux articles L. 214-24-55 et L. 214-24-56, le réglement ou les statuts du fonds professionnel
spécialisé fixent les reégles d'investissement et d'engagement.

Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé précisent les conditions et les modalités de leur
modification éventuelle. A défaut, toute modification requiert I'unanimité des actionnaires ou porteurs de parts.

Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé peuvent prévoir des parts ou actions donnant lieu &
des droits différents sur tout ou partie de I'actif du fonds ou de ses produits.

La société de gestion ou le fonds n'ayant pas délégué globalement sa gestion peuvent procéder a la distribution
d'une fraction des actifs dans les conditions fixées par le réglement ou les statuts du fonds.

Par dérogation au 1° de l'article L. 214-24-31, le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé peuvent
prévoir une libération fractionnée des parts ou actions souscrites. Ces parts ou actions sontnominatives.

Lorsque les parts ou actions sont cédées, le souscripteur et les cessionnaires successifs sont tenus solidairement du
montant non libéré de celles-ci. A défaut pour le porteur de parts ou l'actionnaire de libérer, aux époques fixées par
la société de gestion et, le cas échéant, par la SICAV, les sommes restant a verser sur le montant des parts ou
actions détenues, la société de gestion lui adresse une mise en demeure. Un mois apres cette mise en demeure et si
celle-ci est restée sans effet, la société de gestion et, le cas échéant, la SICAV peuvent procéder de plein droit a la
cession de ces parts ou actions ou, dans les conditions prévues par les statuts ou le reglement du fonds professionnel
spécialisé, a la suspension du droit au versement des sommes distribuables mentionnées a l'article L. 214-24-51.
Apres paiement des sommes dues, en principal et intéréts, l'actionnaire ou le porteur de parts peut demander le
versement des sommes distribuables non prescrites.

Le reglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé peuvent prévoir qu'en cas de liquidation de celui-ci
une fraction des actifs est attribuée a la société de gestion ou a un tiers dans des conditions fixées par le reglement

ou les statuts.

Par dérogation a l'article L. 214-24-32, une société d'investissement professionnelle spécialisée peut prévoir dans
ses statuts des clauses d'agrément ou des clauses d'inaliénabilité.

Article L. 214-158

Lorsqu'un fonds professionnel spécialisé est un FIA maitre, les régles de détention d'investissement, de démarchage et de commercialisation
du FIA nourricier sont celles du FIA maitre.

IL.

Sous-paragraphe 2 : Fonds professionnels de capital investissement
Article L. 214-159

Sauf dispositions contraires, les fonds professionnels de capital investissement sont des fonds de capital
investissement régis par les articles L. 214-27 a L. 214-32-1.

Les fonds professionnels de capital investissement prennent la forme soit de fonds communs de placement, soit de
sociétés d'investissement a capital variable dénommées " sociétés de capital investissement".
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Les articles L. 214-24-29 a L. 214-24-33, a l'exception du troisi¢me alinéa de l'article L. 214-24-29 et des 1° et 9°
de l'article L. 214-24-31, sont applicables a la société de capital investissement.

Les dispositions applicables au réglement et aux parts du fonds professionnel de capital investissement sont
applicables aux statuts et aux actions de la société de capital investissement.

Article L. 214-160

La souscription et I'acquisition des parts de fonds professionnels de capital investissement sont réservées aux investisseurs
mentionnés a l'article L.214-144 ainsi qu'aux investisseurs dirigeants, salarié¢s ou personnes physiques agissant pour le compte
de la société de gestion du fonds et a la société de gestion elle-méme.

Le dépositaire ou la personne désignée a cet effet par le réglement du fonds professionnel de capital investissement s'assure
que le souscripteur ou l'acquéreur est un investisseur tel que défini a I'alinéa précédent. Il s'assure également que le souscripteur
ou l'acquéreur a effectivement déclaré avoir ét¢ informé de ce que ce fonds relevait du présentsous-paragraphe.

Le fonds professionnel de capital investissement peut détenir des créances, dans la limite de 10 % de son actif. Les fonds
professionnels de capital investissement peuvent consentir des préts aux entreprises, dans les conditions fixées par le réglement
(UE) n° 2015/760 du Parlement européen et du Conseil du 29 avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement a long
terme, lorsqu'ils ont regu l'autorisation d'utiliser la dénomination " ELTIF " en application de ce mémeréglement.

Ces fonds peuvent également accorder des préts aux entreprises non financiéres dans des conditions et limites fixées par décret
en Conseil d'Etat. Les préts ainsi accordés ont une maturité inférieure a la durée de vie résiduelle du fonds, dont les rachats de
parts ou actions et le recours a l'effet de levier font I'objet de limitations.

Ces fonds peuvent également détenir des actifs numériques mentionnés a l'article L.54-10-1 du présent code, dans la limite de
20 % de leur actif.

L'actif du fonds professionnel de capital investissement peut également comprendre :

Dans la limite de 15 % mentionnée au 1° du II de l'article L.214-28, des avances en compte courant consenties, pour la durée de
l'investissement réalisé, a des sociétés dans lesquelles le fonds professionnel de capital investissement détient une participation. Ces
avances sont prises en compte pour le calcul du quota prévu au I de I'article L. 214-28 lorsqu'elles sont consenties a des sociétés
remplissant les conditions pour étre retenues dans ce quota ;

L'actif d'un fonds professionnel de capital investissement ou d'une société de libre partenariat peut également comprendre des avances en
compte courant, qui ne sont retenues dans le quota d'investissement mentionné au I de l'article L. 214-28 qu'a concurrence de 30 % du total de
T'actif, dés lors que les conditions suivantes sont vérifiées :

a)

IR

Iv.

L'objet principal du fonds est de financer directement ou indirectement des actifs d'infrastructure, entendus comme tout actif
physique, installation, systéme ou réseau contribuant a fournir ou fournissant directement des services publics, notamment des
services énergétiques, de transport, de santé ou contribuant a la transition énergétique ;

Le fonds a regu l'autorisation d'utiliser la dénomination " ELTIF " en application du réglement (UE) n° 2015/760 du Parlement
européen et du Conseil du 29 avril 2015 précité.

Ces avances en compte courant peuvent étre consenties directement & une société appartenant au groupe dans lequel le fonds détient
une participation. Les titres émis par la société bénéficiaire de l'avance en compte courant d'associé ne sont pas admis a la
négociation sur un marché réglementé ou sur un systéme multilatéral de négociation ;

Des droits représentatifs d'un placement financier émis sur le fondement du droit frangais ou étranger dans une entité qui a pour
objet principal d'investir directement ou indirectement dans des sociétés dont les titres de capital ne sont pas admis aux négociations
sur un marché d'instruments financiers mentionné au I de l'article L. 214-28. Ces droits ne sont retenus dans le quota d'investissement
de 50 % du fonds prévu au méme I qu'a concurrence du pourcentage d'investissement direct ou indirect de l'actif de I'entité concernée
dans les sociétés éligibles a ce méme quota.

Un décret en Conseil d'Etat fixe les régles propres aux fonds professionnels de capital investissement relatives aux conditions et
limites de la détention des actifs.

Le reglement du fonds professionnel de capital investissement peut prévoir des parts donnant lieu a des droits différents sur
tout ou partie de l'actif du fonds ou des produits du fonds.

Par dérogation au VII de l'article L. 214-28, le réglement du fonds professionnel de capital investissement peut prévoir que le
rachat des parts a la demande des porteurs peut étre bloqué pendant une période excédant dixans.

Dans des conditions fixées par décret, le réglement du fonds professionnel de capital investissement peut prévoir une ou
plusieurs périodes de souscription a durée déterminée y compris lorsque la société de gestion a procédé a la distribution d'une

fraction des actifs.

Par dérogation a l'article L. 214-24-32, une société de capital investissement peut prévoir dans ses statuts des clauses
d'agrément ou des clauses d'inaliénabilité.

Article L. 214-161

Les fonds communs de placement a risques qui ne font pas l'objet de publicité ou de démarchage et qui existaient au 30 juin 1999 suivent les
reégles applicables aux fonds professionnels de capital investissement, a I'exception des régles relatives a la qualité des investisseurs et de celles
applicables aux transformations, fusions, scissions ou liquidations, sauf accord exprés de chaque porteur de parts du fonds acceptant de placer
ces événements sous le régime du fonds professionnel de capital investissement.

CODE MONETAIRE ET FINANCIER Version Juin 2020



DUHAMEL
FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

Article L. 214-162

Un fonds professionnel de capital investissement ne peut se placer sous le régime des fonds professionnels spécialisés qu'avec l'accord expres
de chaque porteur de parts.
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Livre 11 : Les produits

Titre ler : Les instruments financiers

Chapitre 1V : Placements collectifs
Article D214-0

L'Autorité des marchés financiers ne délivre 1'autorisation de commercialisation mentionnée a l'article L. 214-1-1 qu'a la condition que le fonds
concerné soit soumis a des régles de sécurité et de transparence équivalentes aux régles frangaises et qu'un instrument d'échange d'information
et d'assistance mutuelle dans le domaine de la gestion d'actifs pour le compte de tiers ait ét¢ mis en place entre cette autorité et 'autorité de
surveillance de ce fonds.

Section 2 : FIA
Sous-section 1 : Dispositions communes
Paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA
Article D214-32

En application du I de l'article L. 214-24-1, la commercialisation en France de parts ou actions d'un FIA établi dans un pays tiers géré par une
société de gestion établie dans un Etat membre de 1'Union européenne ou une société de gestion de portefeuille ainsi que la commercialisation
en France de parts ou actions d'un FIA établi dans un Etat membre de 1'Union européenne ou dans un pays tiers géré par un gestionnaire établi
dans un pays tiers, dite " sans passeport " est subordonnée :

1. Aurespect par la société de gestion de portefeuille, la société de gestion établie dans un Etat membre de 1'Union européenne ou le
gestionnaire établi dans un pays tiers des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion relevant de
la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 a 'exception des articles L. 214-24-4 a L. 214-24-11.
Les missions mentionnées a l'article L. 214-24-8 sont exécutées par une ou plusieurs entités désignées par la société de gestion de
portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire, qui ne peut s'en acquitter lui-méme. Il ou elle renseigne I'Autorité des marchés
financiers sur l'identité de la ou des entités chargées de ces missions ;

2. A lexistence de modalités de coopération appropriées, destinées au suivi du risque systémique et conformes aux normes
internationales, entre I'Autorité des marchés financiers et les autorités compétentes du FIA de 1'Union européenne concernées ou
les autorités compétentes du pays tiers ou le FIA ou son gestionnaire est établi, afin d'assurer un échange d'informations permettant
a I'Autorité des marchés financiers d'exécuter les missions qui lui incombent en vertu des livres V et VI ;

3. Lorsque le FIA ou son gestionnaire est établi dans un pays tiers, a 'absence d'inscription de ce pays tiers sur les listes publiées par
les instances internationales intervenant en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme, des
Etats ou territoires dont la 1égislation ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d'action financiére.

Article D214-32-1

En application du I de l'article L. 214-24-1, la commercialisation avec passeport, en France, par un gestionnaire agréé établi dans un pays tiers
dont la France est I'Etat membre de référence, de parts ou actions de FIA établis dans un pays tiers, est subordonnée:

1. Aurespect par le gestionnaire des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille;

2. Alexistence de modalités de coopération appropriées, destinées au suivi du risque systémique et conformes aux normes internationales,
entre 1'Autorité des marchés financiers et I'Autorité de surveillance du pays tiers ou le FIA est établi, afin d'assurer un échange d'informations

permettant a I'Autorité des marchés financiers d'exécuter les missions qui lui incombent en vertu des livres V et VI ;

3. Alabsence d'inscription du pays tiers dans lequel le gestionnaire ou le FIA est établi sur les listes publiées par les instances internationales
intervenant en matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme des Etats ou territoires dont la 1égislation

ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d'action financiére ;

4. Alasignature, entre le pays tiers dans lequel est établi le FIA et la France ainsi que tout autre Etat membre dans lequel il est prévu que les
parts ou actions du FIA de pays tiers soient commercialisées, d'un accord qui respecte les normes énoncées a l'article 26 du modele OCDE
de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange d'informations en matiére fiscale, y compris tout accord

multilatéral en maticre fiscale.
Avrticle D214-32-2

En application du second alinéa du II de l'article L. 214-24-1, la commercialisation en France, avec passeport, aupres de clients professionnels,
de parts ou actions de FIA de pays tiers ou de FIA nourriciers qui ne remplissent pas les exigences mentionnées au premier alinéa du II de
l'article L. 214-24-1 par une société de gestion de portefeuille est subordonnée :

1. Aurespect par la société de gestion de portefeuille des dispositions 1égislatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion
relevant de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011, a I'exception des dispositions applicables
a la commercialisation de parts ou actions de FIA dans I'Union européenne, en France ou dans un autre Etat membre, ou a la gestion
de FIA de 1'Union européenne dans un Etat membre autre que la France ;

2. Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers, a l'existence de modalités de coopération appropriées entre 1'Autorité des marchés
financiers et les autorités de surveillance de ce pays tiers, afin d'assurer un échange d'informations permettant a I'Autorité des
marchés financiers d'exécuter les missions qui leur incombent en vertu des livres V et VI ;
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Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers, a 1'absence d'inscription de ce pays tiers sur les listes publiées par les instances
internationales intervenant en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme des Etats ou
territoires dont la législation ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d'action financiere ;

Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers, a la signature, avec la France et avec tout autre Etat membre de 1'Union européenne
dans lequel il est prévu que les parts ou actions du FIA de pays tiers soient commercialisées, d'un accord conforme aux normes
énoncées a l'article 26 du modele de convention fiscale de I'OCDE concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange
d'informations en matiére fiscale, y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale.

Lorsque I'Autorité des marchés financiers est en désaccord avec 'appréciation portée par l'autorité compétente d'un autre Etat
membre de I'Union européenne sur l'application des 1° et 2°, elle peut saisir I'Autorité européenne des marchés financiers.

Avrticle D214-32-3

En application du second alinéa du II de l'article L. 214-24-2, la commercialisation, avec passeport, dans un Etat membre de I'Union européenne
autre que la France, auprés de clients professionnels, de parts ou actions de FIA de pays tiers ou de FIA nourriciers qui ne remplissent pas les
conditions prévues au premier alinéa du II de l'article L. 214-24-2 est subordonnée :

1.

A l'existence de modalités de coopération appropriées entre I'Autorité des marchés financiers et les autorités de surveillance du pays
tiers ou le FIA est établi, afin d'assurer un échange d'informations permettant a I'Autorité des marchés financiers d'exécuter les
missions qui lui incombent en vertu des livres V et VI ;

Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers, a l'absence d'inscription sur les listes publiées par les instances internationales
intervenant en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme des Etats ou territoires dont la
législation ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d'action financiére;

Lorsque le FIA est établi dans un pays tiers, a la signature entre ce pays et la France ainsi que tout autre Etat membre dans lequel il
est prévu que les parts ou actions du FIA soient commercialisées, d'un accord conforme aux normes énoncées a l'article 26 du
modele OCDE de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange d'informations en matiére fiscale,
y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale ;

Au respect par la société de gestion des dispositions 1égislatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion relevant de la
directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011, a I'exception des dispositions applicables a la
commercialisation de parts ou actions de FIA dans 1'Union européenne, en France ou dans un autre Etat membre, ou a la gestion de
FIA de I'Union européenne dans un Etat membre autre que la France.

Lorsque I'Autorité des marchés financiers est en désaccord avec l'appréciation portée par les autorités compétentes d'un autre Etat
membre de I'Union européenne sur I'application des 1° et 2°, elle peut saisir I'Autorité européenne des marchés financiers.

Article D214-32-4

En application du premier alinéa du I de I’article L. 214-24-2, la commercialisation avec passeport dans un Etat membre de 1’Union européenne,

autre que la France, de parts ou actions de FIA établis dans un pays tiers par un gestionnaire agréé établi dans un pays tiers dont la France est
I’Etat membre de référence est subordonnée :

Au respect par le gestionnaire des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille ;

A P’existence de modalités de coopération appropriées, destinées au suivi du risque systémique et conformes aux normes internationales,
entre 1’Autorit¢é des marchés financiers et 1’Autorit¢ de surveillance du pays tiers ou le FIA est établi, afin d’assurer un échange

d’informations permettant a I’ Autorité des marchés financiers d’exécuter les missions qui lui incombent en vertu des livres V et VI ;

A I’absence d’inscription du pays tiers dans lequel le gestionnaire ou le FIA est établi sur les listes publiées par les instances internationales
intervenant en matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme des Etats ou territoires dont la Iégislation

ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d’action financicre ;

A la signature, entre le pays tiers dans lequel est établi le FIA et la France ainsi que tout autre Etat membre dans lequel il est prévu que les
parts ou actions du FIA de pays tiers soient commercialisées, d’un accord qui respecte les normes énoncées a ’article 26 du modele OCDE
de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange d’informations en matiére fiscale, y compris tout accord

multilatéral en maticre fiscale.

Article D214-32-4-1

L’ Autorité des marchés financiers s’assure que le dossier de notification prévu a ’article L. 214-24-2 est complet.

Elle transmet le dossier aux autorités compétentes de I’Etat membre d’accueil dans lequel il est prévu que les parts ou actions du FIA soit
commercialisées, au plus tard vingt jours ouvrables apres la date de réception de la lettre de notification et de I’ensemble des documents
constituant le dossier.
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Paragraphe 2 : Dépositaire
Article D214-32-4-2
En application de Iarticle L. 214-24-7, la désignation d’un dépositaire établi dans un pays tiers est subordonnée :

1. A Pexistence de modalités de coopération et d’échange d’informations entre les autorités compétentes des Etats membres dans
lesquels il est prévu que les parts ou actions du FIA de pays tiers soient commercialisées, les autorités compétentes de 1I’Etat membre
d’origine de la société de gestion et les autorités compétentes a I’égard du dépositaire ;

2. Aurespect par le dépositaire d’une réglementation prudentielle efficace, notamment en ce qui concerne les exigences minimales de
fonds propres et I’existence d’une surveillance adéquate ;

3. ATl’absence d’inscription du pays tiers dans lequel le dépositaire a son siége social ou une succursale sur les listes publiées par les
instances internationales intervenant en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux ou le financement du terrorisme, des
Etats ou territoires dont la 1égislation ou les pratiques font obstacle a la bonne exécution des missions du Groupe d’action financiére

s

4. Alaconclusion, avec le pays tiers dans lequel le dépositaire est établi, par les Etats membres dans lesquels il est prévu que les parts
ou actions du FIA de pays tiers soient commercialisées et, pour autant qu’il soit différent, I’Etat membre d’origine de la société de
gestion, d’un accord conforme aux normes énoncées dans I’article 26 du modele OCDE de convention fiscale concernant le revenu
et la fortune et garantissant un échange d’informations en matiére fiscale, y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale ;

5. A ce que le dépositaire soit contractuellement responsable a 1’égard du FIA ou des porteurs de parts ou actionnaires de ce FIA, dans
les mémes conditions que celles prévues aux I et II de I’article L. 214-24-10 et a I’article L. 214-24-11 et déclare s’abstenir de
déléguer a des tiers les fonctions prévues aux I et I1I de Iarticle L. 214-24-8.

Lorsque I’ Autorité des marchés financiers est en désaccord avec I’appréciation portée par les autorités compétentes de I’Etat membre
d’origine de la société de gestion sur I’application des 1°, 2°et 3° du présent article, elle peut saisir 1I’Autorité européenne des
marchés financiers.

Paragraphe 4 : Information
Article D214-32-5
Le rapport annuel du FIA est publié¢ au plus tard dans les six mois suivant la fin de I’exercice
Toutefois, lorsque le FIA publie un rapport financier annuel conformément au I de I’article L. 451-1-2, ce rapport est publié¢ au plus tard
quatre mois apres la fin de I’exercice.
Paragraphe 5 : Participation et controle

Article D214-32-6

La notification prévue a I’article L. 214-24-22 intervient dans les meilleurs délais et au plus tard dix jours ouvrables a compter de la date a
laquelle le FIA a soit atteint, soit franchi, a la hausse ou a la baisse, I’un des seuils mentionnés a cet article.

Article D214-32-7

Pour le calcul du pourcentage de droits de vote détenus par le FIA, sont pris en compte, outre les droits de vote qu’il détient directement, les
droits de vote d’une entreprise qu’il contrdle ou ceux d’une personne physique ou morale agissant en son nom propre, mais pour le compte du
FIA ou pour le compte d’une entreprise que ce FIA controle.

Le pourcentage des droits de vote est calculé en fonction de 1’ensemble des actions auxquelles sont attachés des droits de vote, méme si
I’exercice de ceux-ci est suspendu.

Article D214-32-7-1
Le FIA ou sa société de gestion notifie la prise de controle :

1. Alasociété concernée ;

2. Aux actionnaires de la société concernée dont I’identité et les coordonnées sont mises a la disposition du FIA ou de sa société de gestion,
ou peuvent lui étre communiquées par la société concernée elle-méme, ou figurent sur un registre auquel le FIA ou sa société de gestion
peut avoir acces ;

3. ATl’Autorité des marchés financiers.

Article D214-32-7-2
La notification mentionnée a I’article D. 214-32-7-1 contient les renseignements suivants :

1. Les conséquences de I’opération sur les droits de vote ;

2. Les conditions de la prise de contrdle, notamment des informations sur I’identité des différents actionnaires impliqués, sur toute personne
physique ou morale habilitée a exercer les droits de vote pour leur compte et, le cas échéant, I’ensemble des sociétés par I’intermédiaire

desquelles les droits de vote sont effectivement détenus ;
3. Ladate de la prise de controle.
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Article D214-32-7-3

Dans sa notification a la société concernée, le FIA ou sa société de gestion demande au conseil d’administration de la société concernée ou a
son équivalent, d’informer sans délai les représentants des salariés ou, a défaut, les salariés eux-mémes, de la prise de contrdle par le FIA et
des informations mentionnées a I’article D. 214-32-7-2. Le FIA ou sa société de gestion s’assure que tel est bien le cas.

Avrticle D214-32-7-4

La notification mentionnée a I’article D. 214-32-7-1 intervient dans les meilleurs délais et au plus tard dix jours ouvrables a compter de la prise
de controle.

Article D214-32-7-5
Le FIA ou sa société de gestion transmet les informations mentionnées a ’article D. 214-32-7-6 :

1. Alasociété concernée ;

2. Aux actionnaires de la société concernée dont I’identité et les coordonnées sont mises a la disposition du FIA ou de sa société de gestion,
ou peuvent lui étre communiquées par la société concernée elle-méme, ou figurent sur un registre auquel le FIA ou sa société de gestion
peut avoir acces ;

3. A l’Autorité des marchés financiers ;

4. Aux autorités compétentes a 1’égard de la société concernée désignées a cet effet par 1’ Autorité des marchés financiers, si celle-ci en fait la
demande.

Article D214-32-7-6
Le FIA ou sa société de gestion informe les personnes mentionnées a I’article D. 214-32-7-5 :

1. De I'identité des FIA ou de leurs sociétés de gestion qui, soit individuellement, soit du fait d’un accord conclu avec d’autres FIA
ou leurs sociétés de gestion, ont acquis le controle de la société concernée ;

2. De la politique en matiere de prévention et de gestion des conflits d’intéréts, notamment entre le FIA ou sa socié¢té de gestion et la
société concernée, y compris les informations relatives aux mesures garantissant que tout accord entre le FIA ou sa société de
gestion et la société concernée est conclu dans des conditions de concurrence normales ;

3. De la politique en matiére de communication externe et interne de la société concernée, notamment celle relative aux salariés.

Article D214-32-7-7
Dans sa notification a la société concernée, le FIA ou sa société de gestion demande au conseil d’administration de la société ou a son équivalent,
de transmettre sans délai aux représentants des salariés ou, a défaut, aux salariés eux-mémes, les informations mentionnées a I’article D. 214-
32-7-6.

Article D214-32-7-8

Le FIA ou sa société de gestion informe de ses intentions relatives a I’activité de la société concernée et aux possibles répercussions sur
I’emploi, notamment tout changement important des conditions d’emploi :

1. Lasociété concernée ;
2. Les actionnaires de la société concernée dont I’identité et les coordonnées sont mises a la disposition du FIA ou de sa société de gestion
ou peuvent étre obtenues aupres de la société concernée ou figurent sur un registre auquel le FIA ou sa société de gestion peut avoir acces.
En outre, le FIA ou sa société de gestion demande et s assure que le conseil d’administration de la société concernée, ou son équivalent,
mette a la disposition des représentants des salariés ou, a défaut, des salari¢s eux-mémes, les informations mentionnées au premier alinéa.
Article D214-32-7-9

Le FIA ou sa société de gestion fournit a I’ Autorité des marchés financiers et aux porteurs de parts ou actionnaires du FIA les informations
relatives au financement de I’acquisition de la société concernée.

Article D214-32-7-10
Le FIA ou sa société de gestion :

1. Demande et s’assure que le rapport annuel de la société concernée, rédigé conformément a I’article D. 214-32-7-11 et établi dans le
délai prévu par la réglementation en vigueur, soit mis, par son conseil d’administration ou son équivalent, a la disposition des
représentants des salariés ou, a défaut, des salariés eux-mémes ; ou

2. Inclut dans le rapport annuel mentionné a ’article L. 214-24-19 les informations mentionnées a I’article D. 214-32-7-11 relatives a
la société concernée.

Article D214-32-7-11
Les informations supplémentaires figurant dans le rapport annuel de la société concernée ou du FIA, conformément a I’article D. 214-32-7-
10, comportent un exposé fidele sur le développement des activités de la société concernée reflétant la situation a la fin de la période couverte
par le rapport annuel.
Ce rapport mentionne en outre :
1. Les événements importants survenus apres la cloture de I’exercice ;

2. L’évolution prévisible de la société concernée ;

3. auparagraphe 2 de I’article 22 de la directive 77/91/CEE du Conseil du 13 décembre 1976 tendant a coordonner pour les rendre équivalentes les
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garanties qui sont exigées dans les Etats membres des sociétés au sens de I’article 58, deuxiéme alinéa, du traité, en vue de la protection des intéréts
tant des associés que des tiers, en ce qui concerne la constitution de la société anonyme ainsi que le maintien et les modifications de son capital, en ce
qui concerne les acquisitions d’actions propres.

Article D214-32-7-12
Le FIA ou sa société de gestion :

1. Demande et s’assure que le conseil d’administration de la société concernée ou son équivalent mette a la disposition des représentants
des salariés, ou a défaut, des salariés eux-mémes les informations relatives a la société concernée mentionnées au 20 de Particle D. 214-
32-7-10, dans le délai mentionné a I’article D. 214-32-5 ; ou

2. Met a la disposition des porteurs ou actionnaires du FIA les informations mentionnées au lo de I’article D. 214-32-7-10, sous réserve
qu’elles soient déja disponibles, dans le délai mentionné a Iarticle D. 214-32-5, et au plus tard a la date de rédaction du rapport annuel
de la société concernée.

Avrticle D214-32-7-13

Pendant une période de vingt-quatre mois suivant la prise de controle de la société par le FIA et tant que le FIA détient le controle pendant
cette période, celui-ci ou sa société de gestion :

1. N'est pas autorisé a faciliter, a soutenir ou a ordonner la distribution, la réduction de capital, le rachat d'actions ou l'acquisition de ses
propres actions par la société, tels que définis aux articles D. 214-32-7-14 et D. 214-32-7-15;

2. Ne vote pas, au sein des organes directeurs de la société concernée, en faveur d'une distribution, d'une réduction de capital, d'un rachat
d'actions ou d'une acquisition de ses propres actions par la société concernée, tels que définis aux articles D. 214-32-7-14 et D. 214-32-
7-15;

3. Met tout en ceuvre pour prévenir les distributions, les réductions de capital, les rachats d'actions ou l'acquisition de ses propres actions
par la société concernée, tels que définis aux articles D. 214-32-7-14 et D. 214-32-7-15.

Article D214-32-7-14
Les obligations imposées au FIA ou a la société de gestion en vertu de I’article D. 214-32-7-13 ont trait :
1. A toute distribution faite aux actionnaires lorsque, a la date de cloture du dernier exercice, la valeur nette d’inventaire telle que définie
dans les comptes annuels de la société concernée est, ou deviendrait a la suite d’une telle distribution, inférieure au montant du capital

souscrit, augmenté des réserves qui ne peuvent pas étre distribuées en vertu de la loi ou des statuts de la société. Lorsque le montant du
capital souscritnon appelé n’est pas inclus dans les actifs figurant dans le bilan annuel, ce montant est déduit du montant du capital souscrit

B

2. A toute distribution faite aux actionnaires dont le montant excéderait le montant des bénéfices a la cloture du dernier exercice financier,
augmenté des bénéfices reportés ainsi que des prélévements effectués sur des réserves disponibles a cet effet et diminué des pertes
reportées ainsi que des sommes portées en réserve conformément a la loi ou aux statuts de la société ;

3. Aux acquisitions d’actions propres par la société concernée, dans la mesure ou celles-ci sont autorisées, y compris les actions
précédemment acquises et détenues par elle ainsi que les actions acquises par une personne agissant en son nom propre mais pour le
compte de la société, qui auraient pour effet d’abaisser la valeur nette d’inventaire sous le montant mentionné au 1°.

Article D214-32-7-15

Pour I’application de I’article D. 214-32-7-14 :

1. L’expression : “distribution” inclut notamment le paiement de dividendes et d’intéréts relatifs aux actions ;

2. Les dispositions relatives aux réductions de capital ne s’appliquent pas a une réduction du capital souscrit dont le but est de neutraliser

les pertes encourues ou d’inclure des sommes d’argent dans une réserve non distribuable a condition que, a I’issue de cette o pération, le
montant de ladite réserve ne soit pas supérieur a 10 % du capital souscrit réduit ;

3. Larestriction mentionnée au 3° de ’article D. 214-32-7-14 est soumise aux b & h du paragraphe 1 de I’article 20 de la directive 77/91/CEE
du Conseil du 13 décembre 1976 susmentionnée lorsque le siege statutaire de la société concernée est établi dans un Etat membre ayant
exercé 1’option prévue par ces dispositions.

Article D214-32-8

Pour 'application du 2° de 'article L. 214-24-23, les articles D. 214-32-7-5 a D. 214-32-7-7 et les articles D. 214-32-7-13 a D. 214-32-7-15
sont applicables au FIA ou a sa société de gestion.

Sous-section 2 : Fonds ouverts a des investisseurs non professionnels
Paragraphe 1 : Fonds d'investissement a vocation générale
Sous-paragraphe 1 : Régime général des fonds d'investissement & vocation générale
Article R214-32-9

Pour 'application des sous-paragraphes 2 et 3, lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale est formé de plusieurs compartiments,
chaque compartiment est considéré comme un fonds d'investissement a vocation générale distinct.
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Sous-paragraphe 2 : Regles de fonctionnement

Article D214-32-10
Le capital initial d'une SICAV ne peut étre inférieur a 300 000 €.

Article R214-32-11
11 est procédé a la convocation a l'assemblée générale des actionnaires d'une SICAV et a l'information de ceux-ci sur les projets de fusion ou
de scission selon les mémes modalités que celles prévues respectivement par les articles R. 225-67 et R. 236-2 du code de commerce pour les
sociétés dont les titres financiers ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé ou dont toutes les actions revétent la forme
nominative.
Les articles R. 225-73 et R. 225-73-1 du code de commerce ne sont pas applicables aux SICAV.

Article D214-32-12

La SICAV destinée a recevoir les actifs dont la cession ne serait pas conforme a l'intérét des actionnaires, en application de l'article L. 214-
24-32, prend la forme de société professionnelle d'investissement spécialisée.

En application du troisi¢éme alinéa de l'article L. 214-157, ses statuts prévoient que son activité correspond a la gestion extinctive de tout actif
qui lui est transféré lors de la scission.

Par dérogation a l'article D. 214-32-10, son capital initial peut étre inférieur & 300 000 € sans toutefois pouvoir étre inférieur a 1 €.
En application de 'article L. 214-24-33, la SICAV ne peut procéder au rachat de ses actions.

La SICAV destinée a recevoir les actifs autres que ceux mentionnés au premier alinéa est de la méme nature que la SICAV objet de la
scission.

Le dépositaire et le commissaire aux comptes des deux SICAV issues de la scission sont, lors de la création de celles-ci, les mémes que ceux
de la SICAV objet de la scission.

La SICAV objet de la scission informe immédiatement les actionnaires et leur transmet notamment un rapport justifiant la décision de scission
et en détaillant les modalités. Les prospectus et, le cas échéant, les documents d'information clé pour l'investisseur des deux SICAV issues de
la scission sont également mis a leur disposition.
Les frais de gestion de la SICAV mentionnée au premier alinéa doivent étre adaptés a une gestion de type extinctive.

Article D214-32-13
Le montant minimal des actifs que les fonds communs de placement doivent réunir lors de leur constitution est de 300 000 €.

Article D214-32-14

Les apports en nature a la constitution d'un fonds commun de placement sont évalués dans les mémes conditions que les apports de titres
ultérieurs et selon des modalités fixées par le réglement du fonds.

Article D214-32-15

Le fonds destiné a recevoir les actifs dont la cession ne serait pas conforme a I'intérét des porteurs, en application de l'article L. 214-24-41,
prend la forme de fonds professionnel spécialisé.

En application du troisieme alinéa de l'article L. 214-157, son réglement prévoit que son activité correspond a la gestion extinctive de tout
actif qui lui est transféré lors de la scission.

Par dérogation a l'article D. 214-32-13, le montant initial de ses actifs peut étre inférieur a 300 000 € sans toutefois pouvoir étre inférieur a
1€.

En application de l'article L. 214-24-41, le fonds ne peut procéder au rachat de ses parts.
Le fonds destiné a recevoir les actifs autres que ceux mentionnés au premier alinéa est de la méme nature que le fonds objet de la scission.

Le dépositaire, le commissaire aux comptes et la société de gestion des deux fonds issus de la scission sont, lors de la création de ceux-ci, les
mémes que ceux du fonds objet de la scission.

La société de gestion informe immédiatement les porteurs du fonds objet de la scission et leur transmet notamment un rapport justifiant la
décision de scission et en détaillant les modalités. Elle met également a leur disposition les prospectus et, le cas échéant, les documents

d'information clé pour l'investisseur des deux fonds issus de la scission.

Au plus tard dans les huit jours qui suivent la réalisation de la scission, les commissaires aux comptes établissent un rapport fixant la liste des
actifs transférés lors de la scission. Ce rapport est tenu a la disposition des porteurs de parts par la société de gestion.

Les frais de gestion du fonds mentionné au premier alinéa doivent étre adaptés a une gestion de type extinctive.

CODE MONETAIRE ET FINANCIER Version Juin 2020



DUHAMEL
FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

Sous-paragraphe 3 : Régles d'investissement

Article R214-32-16
L Les titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-24-55 satisfont aux conditions suivantes:

1. Laperte potentielle a laquelle leur détention expose le fonds d'investissement a vocation générale est limitée au montant qu'il a versé
pour les acquérir ;

2. Leur liquidité ne compromet pas la capacité du fonds d'investissement & vocation générale de se conformer aux dispositions des articles
L.214-24-29 et L. 214-24-34

3. Une évaluation fiable les concernant est disponible, sous la forme suivante :

a) Dans le cas des titres financiers relevant des 1° a 4° du I de l'article R. 214-32-18, sous la forme de prix exacts, fiables et établis
réguliérement, qui sont soit des prix de marché soit des prix fournis par des systémes d'évaluation indépendants des émetteurs ;

b) Dans le cas des titres financiers relevant du II de l'article R. 214-32-18, sous la forme d'une évaluation établie périodiquement, a partir
d'informations émanant de 1'émetteur ou provenant d'un service d'analyse financiére mentionné a l'article L. 544-1;

4.  Des informations appropriées les concemant sont disponibles, sous la forme suivante :

a) Dans le cas des titres financiers relevant des 1° a 4° du I de 'article R. 214-32-18, sous la forme d'informations précises, complétes et
réguliérement fournies au marché sur le titre financier concerné ou, le cas échéant, sur les actifs sous-jacents a cet instrument ;

b) Dans le cas des titres financiers relevant du II de l'article R. 214-32-18, sous la forme d'informations précises et régulierement fournies au
fonds d'investissement a vocation générale sur l'instrument financier concerné ou, le cas échéant, sur les actifs sous-jacents a cet instrument ;

5. Ils sont négociables ;

6.  Leur acquisition est compatible avec les objectifs de gestion ou la politique d'investissement du fonds d'investissement a vocation
générale, tels qu'exposés dans les documents d'information destinés aux investisseurs ;

7. Lesrisques qu'ils comportent sont pris en considération de maniére appropriée par le processus de gestion des risques du fonds
d'investissement a vocation générale.

Pour l'application du 2° et du 5° du présent I, les instruments financiers relevant des 1° a 3° du I de I'article R. 214-32-18 sont présumés ne pas
compromettre la capacité du fonds d'investissement & vocation générale de se conformer aux dispositions des articles L. 214-24-29 et L. 214-
24-34. 1ls sont également présumés négociables, sauf si le fonds d'investissement a vocation générale dispose d'informations conduisant a des
conclusions différentes.

1. Sont assimilées a des titres financiers éligibles les parts ou actions de placements collectifs de droit frangais, dOPCVM de droit étranger, de
FIA établis dans d'autres Etats membres de I'Union européenne ou de fonds d'investissement de droit étranger de type fermé qui satisfont aux
reégles suivantes :

1. Ces parts ou actions respectent les conditions mentionnées au I ;

2. Dans le cas ou le placement collectif ou le fonds d'investissement est constitué¢ sous forme de société, il est soumis aux mécanismes de
gouvernement d'entreprise appliqués aux sociétés ;

3. Lorsque la gestion financiere est exercée par une autre entité pour le compte du placement collectif ou du fonds d'investissement, cette
entité est soumise a une réglementation nationale visant & garantir la protection des investisseurs.

111. Sont assimilés a des titres financiers éligibles les instruments financiers qui satisfont aux régles suivantes :
1. Ils respectent les conditions mentionnées au I ;
2. Ils sont adossés a d'autres actifs ou liés a la performance d'autres actifs, qui peuvent étre différents de ceux
mentionnés a l'article L. 214- 24-55.
Article R214-32-17
Les instruments du marché monétaire mentionnés au 2° du I de l'article L. 214-24-55 satisfont aux régles suivantes :
1. IIsrespectent au moins I'un des critéres suivants :

a) Ils ont une échéance a 1'émission pouvant aller jusqu'a 397 jours ;

b) Ils ont une maturité résiduelle pouvant aller jusqu'a 397 jours ;

¢) Leur rendement fait I'objet d'ajustements réguliers, au moins tous les 397 jours, conformément aux conditions du marché monétaire ;

d) Leur profil de risques, notamment en ce qui concerne le risque de crédit et le risque de taux d'intérét, correspond a celui d'instruments qui
ont une échéance ou une maturité résiduelle conforme respectivement a celle mentionnée aux a et b ou dont le rendement fait 1'objet

d'ajustements conformes a ceux mentionnés au c ;

2. IIs peuvent étre cédés a cout limité dans un délai court et approprié, compte tenu de l'obligation du fonds d'investissement a vocation
générale de racheter ou de rembourser ses parts ou actions a la demande de tout porteur ou actionnaire ;
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3. 1l existe des systémes d'évaluation précis et fiables, qui remplissent les critéres suivants :
a) Ils permettent au fonds d'investissement a vocation générale de calculer une valeur d'inventaire nette correspondant a la valeur a laquelle
l'instrument financier détenu en portefeuille pourrait étre échangé entre des parties bien informées et consentantes, dans le cadre d'une

transaction réalisée dans des conditions de concurrence normale ;

b) Ils sont fondés soit sur des données de marché, soit sur des modeles d'évaluation, y compris des systémes fondés sur le coit amorti. Ces
modéles ne doivent pas conduire a des écarts significatifs par rapport a la valeur de marché de l'instrument.

Les conditions mentionnées aux 2° et 3° sont réputées satisfaites pour les instruments du marché monétaire relevant des 1° a 3° du I de l'article
R. 214-32-18 saufsi le fonds d'investissement a vocation générale dispose d'informations conduisant a des conclusions différentes.

Avrticle R214-32-18

Les titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire mentionnés au I de l'article L. 214-24-55 sont:

Soit des titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article
L.422-1;

Soit des titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en

fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat
partie a l'accord sur I'Espace économique européen ;

Soit des titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou
négociés sur un autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que cette bourse
ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit
prévu par la loi ou par le reglement ou les statuts du fonds d'investissement a vocation générale ;

Soit des titres financiers éligibles nouvellement émis, sous réserve que :

Les conditions d'émission comportent l'engagement qu'une demande d'admission a la cotation officielle d'une bourse de valeurs ou & un autre
marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, sera introduite, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure
pas sur une liste établie par 'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le
réglement ou les statuts du fonds d'investissement a vocation générale ;

L'admission mentionnée au a soit obtenue dans un délai d'un an a compter de la date d'émission ;

Soit des instruments du marché monétaire mentionnés au 2° du I de 'article L. 214-24-55, autres que ceux négociés sur les marchés réglementés
relevant des 1° a 3°, dés lors que I'émission ou I'émetteur de ces instruments sont soumis eux-mémes a une réglementation visant a protéger les

investisseurs et 1'épargne et que ces instruments respectent en outre les conditions mentionnées a I'article R. 214-32-20.

Sont assimilés a des titres admis a la négociation sur un marché relevant du présent I les titres de créance négociables émis par un émetteur
mentionné au 1° du I de l'article R. 214-32-20, des lors que ces titres respectent la condition prévue au V de cet article.

Un fonds d'investissement a vocation générale ne peut employer plus de 10 % de ses actifs dans des titres financiers ¢ligibles ou des instruments
du marché monétaire ne répondant pas aux conditions mentionnées au I.

Il ne peut acquérir des certificats représentatifs de métaux précieux.
Article R214-32-19

L'actif d'un fonds d'investissement a vocation générale peut également comprendre, dans la limite de 10 % prévue au II de l'article R. 214-32-
18:

1. Des bons de souscription ;
2. Des bons de caisse ;
3. Desbillets a ordre ;
4. Des billets hypothécaires ;

5. Des actions ou parts de FIA établis dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou de fonds d'investissement de droit étranger
répondant aux critéres fixés par le réglement général de 1'Autorité¢ des marchés financiers ;

6.  Des actions ou parts de FIA ou organismes de placement collectifs en valeurs mobiliéres suivants :

a) Organismes de placement collectifs nourriciers mentionnés aux articles L. 214-22 et L. 214-24-57;

b) OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée mentionnés a l'article L. 214-35 dans sa rédaction antérieure au 2 aoat 2003;

¢) OPCVM et FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-
section 3 de la présente section qui investissent plus de 10 % de leurs actifs en actions ou parts de placements collectifs ou de fonds
d'investissement ;

d) Fonds professionnels a vocation générale mentionnés a 'article L. 214-144 ;

¢) Fonds professionnels spécialisés mentionnés a l'article L. 214-154 ;
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f) Fonds communs de placement a risques mentionnés a l'article L. 214-28, fonds communs de placement dans l'innovation mentionnés a
l'article L. 214-30, fonds d'investissement de proximité mentionnés a l'article L. 214-31 et fonds professionnels de capital investissement
mentionnés a l'article L. 214-160 ;

g) Fonds communs d'intervention sur les marchés a terme mentionnés a l'article L. 214-42 dans sa rédaction antérieure a la date de publication
de l'ordonnance n°® 2011-915 du ler aott 2011 ;

7. Des titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire ne répondant pas aux conditions mentionnées au I de l'article R. 214-
32-18;

8. Des parts ou actions d'organismes de placement collectif immobilier, d'organismes professionnels de placement collectif immobilier ou
d'organismes étrangers mentionnées au 5° du I de l'article L. 214-36.

En outre, sont incluses dans la limite de 10 % mentionnée au premier alinéa les parts ou actions d'OPCVM, de FIA relevant des paragraphes

1,2 et 6 de la sous-section 2 du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la présente section, de FIA

relevant d'un autre Etat membre de I'Union européenne ou de fonds d'investissement étrangers eux-mémes investis a plus de 10 % en parts ou

actions d'OPCVM, de FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de

la sous-section 3 de la présente section, de FIA relevant d'un autre Etat membre de 1'Union européenne ou de fonds d'investissement étrangers.

Pour l'application du présent paragraphe, les actions de sociétés de placement a prépondérance immobiliére a capital variable mentionnées a
l'article L. 214-62 relévent du seul 8°.

11 L'actif d'un fonds d'investissement a vocation générale peut également comprendre, dans la limite de 10 % prévue au I, des créances, si ces
derniéres satisfont aux régles suivantes :

1. Lapropriété de la créance est fondée, soit sur une inscription, soit un acte authentique, soit sur un acte sous seing privé dont la valeur
probante est reconnue par la loi frangaise ;

2. Lacréance ne fait I'objet d'aucune siireté autre que celles éventuellement constituées pour la réalisation de l'objectif de gestion du fonds
d'investissement a vocation générale ;

3. La créance fait I'objet d'une valorisation fiable sous forme d'un prix calculé de fagon précise et établi réguliérement, qui est soit un prix
de marché, soit un prix fourni par un systéme de valorisation permettant de déterminer la valeur a laquelle l'actif pourrait étre échangé
entre des parties avisées et contractant en connaissance de cause dans le cadre d'une transaction effectuée dans des conditions normales
de concurrence ;

4. Laliquidité de la créance permet au fonds d'investissement & vocation générale de respecter ses obligations en mati¢re d'exécution des
rachats vis-a-vis de ses porteurs et actionnaires, telles que définies par ses statuts ou son réglement.

Avrticle R214-32-20
L. Les instruments du marché monétaire mentionnés au 5° du I de l'article R. 214-32-18 sont:
1. Emis ou garantis par :

a) Un Etat membre de 1'Union européenne ou un autre Etat partie a 'accord sur I'Espace économique européen ou, pour I'un de ces Etats,
dans le cas d'un Etat fédéral, un des membres composant la Fédération ;

b) Une collectivité régionale ou locale d'un Etat membre de I'Union européenne ou d'un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
européen ;

¢) La Banque centrale européenne ;

d) La Banque centrale d'un Etat membre ou d'un autre Etat partie ;

¢) L'Union européenne ;

f) La Banque européenne d'investissement ;

¢) Un organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats membres ou autres Etats parties ;

h) Ou un pays tiers ;

2. Emis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés mentionnés aux 1° a 3° du I de l'article R. 214-32-18;

3. Emis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle, dont le siége est situ¢ dans un Etat membre de 'Union
européenne, ou par un établissement qui satisfait a 'un des critéres suivants :

a) Il est situé dans 1'Espace économique européen ;
b) Il est situé dans un pays figurant sur une liste fixée par arrété¢ du ministre chargé de 1'économie ;
¢) Il bénéficie d'une évaluation externe d'une agence mentionnée a 'article L. 544-4, répondant a des conditions fixées par ce méme arrété ;

d) Il est soumis et se conforme a des régles prudentielles au moins aussi strictes que celles prévues pour les établissements relevant du
présent 3° et dont le siége est situ¢ dans un Etat membre de 1'Union européenne ;
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4. Emis par une autre entité soumise a des régles de protection des investisseurs équivalentes a celles prévues aux 1° a 3° du présent I et
ayant soit le statut d'une société dont le capital augmenté des réserves s'éléve au moins a 10 millions d'euros et présentant ses comptes
annuels conformément a la directive 78/660/CEE du Conseil du 25 juillet 1978 concernant les comptes annuels de certaines formes de
sociétés, transposée par les articles L. 123-12 a L. 123-24 du code de commerce, soit le statut d'une entité se consacrant au financement
d'un groupe au sens de la directive 83/349/CEE du Conseil du 13 juin 1983 concernant les comptes consolidés, comportant au moins une
société dont les titres sont admis aux négociations sur un marché réglementé au sens de l'article R. 214-32-18, soit le statut d'une entité
de titrisation bénéficiant d'une ligne de financement bancaire octroyée par un établissement mentionné au présent3°.

1I. Les instruments du marché monétaire mentionnés au 5° du I de l'article R. 214-32-18 satisfont aux critéres suivants:
1. Ils remplissent I'une des conditions prévues au 1° de 'article R. 214-32-17 et les critéres énoncés au 2° et au 3° de ce méme article;

2. Des informations appropriées les concernant sont disponibles, y compris des informations permettant d'évaluer correctement les risques
de crédit liés a un placement dans ces instruments, compte tenu des III, IV et V du présent article ;

3. Ils sont librement négociables.

111. Pour les instruments du marché monétaire qui relévent du 2° et du 4° du I du présent article ou pour ceux émis par les collectivités régionales
ou locales mentionnées au b du 1° du I ou par un organisme public international sans étre garantis par un Etat ou par un des membres d'un Etat
fédéral mentionnés au a du 1° du I, les informations appropriées, qui doivent permettre d'apprécier correctement le risque de crédit li¢ a
l'instrument, comprennent les informations suivantes :

1. Des informations concernant tant 1'émission ou le programme d'émission que la situation juridique et financiére de 1'émetteur avant
I'émission de l'instrument du marché monétaire. Ces informations sont actualisées réguliérement, en particulier chaque fois qu'un
événement notable se produit et elles sont vérifiées par des tiers qualifiés qui ne regoivent pas d'instructions de I'émetteur ;

2. Lesinformations mentionnées au 1°, actualisées réguliérement et chaque fois qu'un événement notable se produit et vérifiées par des tiers
qualifiés qui ne regoivent pas d'instructions de I'émetteur ;

3. Des statistiques disponibles et fiables sur I'émission ou le programme d'émission.

IV. Pour les instruments du marché monétaire qui relévent du 3° du I du présent article, les informations appropriées qui doivent permettre
d'apprécier correctement le risque de crédit li¢ a l'instrument, comprennent les informations suivantes :

1. Des informations concernant I'émission ou le programme d'émission ou concernant la situation juridique et financiére de I'émetteur avant
I'émission de l'instrument du marché monétaire. Ces informations sont actualisées réguliérement et chaque fois qu'un événement notable
se produit ;

2. Les informations mentionnées au 1°, actualisées réguliérement et chaque fois qu'un événement notable se produit ;

3. Des statistiques disponibles et fiables sur I'émission ou le programme d'émission ou d'autres données permettant d'évaluer
correctement les risques de crédit liés a un placement dans ces instruments.

V. Pour les instruments du marché monétaire qui relévent du 1° du I, a 'exception de ceux qui relévent du III et de ceux émis par la Banque centrale
européenne ou par une banque centrale mentionnée au d du 1° du I, les informations appropriées qui doivent permettre d'apprécier correctement
le risque de crédit lié¢ a I'instrument comprennent les informations concernant 1'émission ou le programme d'émission ou concernant la situation
juridique et financiere de I'émetteur avant 1'émission de I'instrument du marché monétaire.

Article R214-32-21

Les dépots mentionnés au 4° du I de l'article L. 214-24-55 sont les dépots effectués aupres d'un établissement de crédit remboursables sur
demande ou pouvant étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, & condition que 1'établissement de crédit ait son siege
statutaire dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a 1'accord sur I'Espace économique européen ou, s'il a son
siége statutaire dans un pays tiers, qu'il soit soumis a des régles prudentielles d'un niveau équivalent a celles en vigueur dans I'Union européenne
et qu'il respecte un des critéres prévus aux b a d du 3° du I de 'article R. 214-32-20.

Article R214-32-22

Un fonds d'investissement a vocation générale peut conclure des contrats financiers mentionnés au 5° du I de l'article L. 214-24-55 sur les
marchés mentionnés aux 1°, 2° ou 3° du I de l'article R. 214-32-18 ou négociés de gré a gré, dans les conditions suivantes :

1. Ces contrats portent sur un ou plusieurs des €léments suivants :

a) Des actifs mentionnés a l'article L. 214-24-55, y compris les instruments présentant une ou plusieurs caractéristiques de ces actifs ;

b) Des taux d'intérét ;

¢) Des taux de change ou devises ;

d) Des indices financiers satisfaisant aux conditions prévues au I de l'article R. 214-32-25 ;

2. Les contreparties des opérations sur contrats financiers de gré a gré sont soit des établissements ayant la qualit¢ de dépositaire
d'organismes de placement collectif, soit des établissements de crédit dont le siege est établi dans un Etat membre de I'Organisation de
coopération et de développement économique, soit des entreprises d'investissement dont le siege est établi dans un Etat membre de I'Union
européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen, soit des succursales agréées mentionnées au I de
l'article L. 532-48 ;

3. Les contrats financiers peuvent, a l'initiative du fonds d'investissement a vocation générale, étre a tout moment vendus, liquidés ou

cloturés par une opération symétrique, a leur valeur de marché, et font l'objet d'une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliére,
qui ne se fonde pas uniquement sur les prix de marché donnés par la contrepartie. Cette évaluation satisfait aux critéres suivants:
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a) Elle se fonde sur une valeur de marché actuelle, qui a été établie de maniére fiable pour l'instrument ou, si une telle valeur n'est pas
disponible, sur un modéle de valorisation utilisant une méthode reconnue et appropriée ;

b) Elle fait I'objet d'une vérification par l'une des entités suivantes :

i) Un tiers approprié, indépendant du cocontractant, qui y procéde selon une fréquence adéquate et des modalités telles que le fonds
d'investissement a vocation générale peut le controler ;

ii) Un service du fonds d'investissement a vocation générale qui est indépendant des fonctions opérationnelles et qui est en mesure de
procéder a cette vérification.

NOTA : Conformément au II de l'article 6 du décret n°® 2019-1078 : Pour l'application du 2° de l'article R. 214-32-22 du code monétaire et
financier tel que modifié par le présent décret, les entreprises d'investissement qui ont leur siége au Royaume-Uni et qui sont contreparties des
opérations sur contrats financiers de gré a gré conclues avant la date de la sortie du Royaume-Uni de I'Union européenne sans accord conclu
conformément a l'article 50 du traité sur I'Union européenne demeurent éligibles pendant une période de douze mois a compter du lendemain
de cette date.

Article R214-32-23
Les contrats conclus par un fonds d'investissement a vocation générale peuvent porter :

a) Sur des matiéres premiéres. L'exposition a un méme contrat relatif a des matiéres premiéres ne peut excéder 10 % de l'actif. Les corrélations
significatives entre les contrats relatifs a des matiéres premiéres conclus par le fonds d'investissement a vocation générale sont prises en compte
pour l'appréciation de cette limite selon les modalités prévues dans le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers. Le dénouement
de ces contrats ne peut donner lieu qu'au transfert d'é1éments éligibles a l'actif d'un fonds d'investissement a vocation générale ;

b) Par dérogation a la limite de 10 % fixée au a, un fonds d'investissement a vocation générale peut porter la limite d'exposition a un méme
contrat jusqu'a 20 % lorsque, conformément au réglement ou aux statuts du fonds d'investissement a vocation générale, la politique
d'investissement de ce fonds a pour objectif de reproduire la composition d'un indice financier satisfaisant aux conditions prévues au I de
l'article R. 214-32-25.

Un fonds d'investissement a vocation générale peut porter la limite de 20 % mentionnée a l'alinéa précédent a 35 % lorsque cela est justifié par
des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment s'agissant des marchés sur lesquels certaines marchandises sont largement
dominantes. L'investissement jusqu'a cette limite n'est permis que pour un seul contrat ;
¢) Sur des actifs mentionnés a l'article R. 214-32-19.

Avrticle R214-32-24
L'investissement sous-jacent aux contrats financiers est pris en compte pour l'application des dispositions des I et II de l'article R. 214-32-29

et de l'article R. 214-32-33. Lorsque ces contrats financiers sont fondés sur des indices répondant aux conditions définies au I de l'article R.
214-32-25, il peut étre dérogé aux dispositions du premier alinéa.

Article R214-32-24-1
Lorsqu'un titre financier ¢ligible ou un instrument du marché monétaire mentionné a I'article L. 214-24-55 comporte un contrat financier

répondant simultanément aux trois conditions ci-aprés mentionnées, ce dernier est pris en compte pour I'application des articles R. 214-32-24 et
R. 214-32-41. Ces conditions sont les suivantes :

1. Du fait de sa présence, tout ou partie des flux de trésorerie qu'impliquerait autrement I'instrument financier dans lequel le contrat financier
est inclus peut étre modifié en fonction d'un taux d'intérét, du prix d'un instrument financier, d'un taux de change, d'un indice de prix ou
de taux, d'une notation ou d'un indice de crédit, ou d'une autre variable déterminée et varie en conséquence d'une maniére similaire a un
dérivé autonome ;

2. Ses caractéristiques économiques et les risques que le contrat financier comporte ne sont pas étroitement liés aux caractéristiques
économiques de l'instrument financier dans lequel il est inclus ni au profil de risque de ce dernier;

3. Le contrat financier a une incidence notable sur le profil de risque et la valorisation de l'instrument financier dans lequel il estinclus.
Le titre financier ¢éligible ou l'instrument du marché monétaire n'est pas réputé comporter un contrat financier lorsque lI'une de ses composantes
est contractuellement négociable indépendamment du titre financier éligible ou de l'instrument du marché monétaire. Une telle composante est
réputée constituer un instrument financier distinct.
Article R214-32-25
Les indices financiers mentionnés a l'article R. 214-32-22 satisfont aux conditions suivantes :

1. Leur composition est suffisamment diversifiée, en ce sens que les critéres suivants sont remplis :

a) L'indice est composé de telle maniére que les mouvements de prix ou les activités de négociation affectant I'une de ses composantes
n'influencent pas de fagon anormale sa performance globale ;

b) Lorsque l'indice est composé d'instruments mentionnés a l'article L. 214-24-55, sa composition respecte les regles de diversification
mentionnées au I et au II de l'article R. 214-32-30 ;

¢) Lorsque l'indice est composé d'autres actifs, sa composition est diversifiée selon des régles équivalentes a celles prévues au I et au II de
l'article R. 214-32-30 ;

2. IIs constituent un étalon représentatif du marché auquel ils se réferent, en ce sens que les criteres suivants sont remplis :
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a) L'indice mesure, d'une maniére pertinente et appropriée, la performance d'un ensemble représentatif de sous-jacents;

b) L'indice est revu ou pondéré a nouveau a intervalles réguliers, de maniére qu'il continue de refléter les marchés auxquels il se réfere,
conformément a des critéres accessibles au public ;

¢) Les sous-jacents sont suffisamment liquides pour permettre aux utilisateurs de reproduire l'indice, le cas échéant ;
3¢ IIs font l'objet d'une publication appropriée, en ce sens que les critéres suivants sont remplis :

a) Leur publication repose sur des procédures adéquates de collecte des prix et de calcul et de publication subséquente de la valeur de
l'indice, y compris les procédures de valorisation applicables aux composantes pour lesquelles aucun prix de marché n'est disponible ;

b) Les informations pertinentes sur des questions telles que le calcul de l'indice, les méthodologies de pondération de l'indice, les modifications
apportées a l'indice ou toute difficulté opérationnelle rencontrée dans la fourniture d'informations actuelles ou précises sont diffusées largement
et en temps utile.
Lorsque la composition d'actifs servant de sous-jacents a des contrats financiers ne satisfait pas aux critéres énoncés au I, ces contrats financiers
sont considérés, lorsqu'ils remplissent les critéres énoncés a l'article R. 214-32-22, comme des contrats financiers fondés sur une combinaison
des actifs mentionnés aux a a ¢ du 1° de l'article R. 214-32-22.

Avrticle R214-32-26

Un fonds d'investissement a vocation générale peut conclure des contrats financiers répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit qui
satisfont aux critéres suivants :

1. Ils permettent de transférer le risque de crédit 1i¢ a un actif mentionné au 1° de l'article R. 214-32-22 indépendamment des autres
risques liés a cet actif ;

2. Ils donnent lieu 4 la livraison ou au transfert d'actifs mentionnés a l'article L. 214-24-55, y compris sous forme d'espéeces ;

3. Ils remplissent les critéres applicables aux contrats financiers de gré a gré, mentionnés au 2° et au 3° de l'article R. 214-32-22;

4. Les risques qu'ils comportent sont pris en considération de maniére appropriée par le processus de gestion des risques du fonds
d'investissement a vocation générale, ainsi que par ses mécanismes de contrdle interne en cas de risque d'asymétrie de l'information entre
le fonds d'investissement a vocation générale et le cocontractant, résultant de l'acces éventuel de celui-ci @ des informations non
accessibles au public concernant des entités dont les actifs servent de sous-jacents a des dérivés de crédit.

Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers précise les conditions d'application du présent article.

Article R214-32-27

Un fonds d'investissement a vocation générale peut recourir aux techniques et aux instruments qui portent sur des titres financiers éligibles et
des instruments du marché monétaire, et notamment a des opérations de pension, & des opérations assimilées d'acquisition ou de cession
temporaire de titres, pour autant que ces techniques et ces instruments soient employés aux fins d'une gestion efficace du portefeuille. En aucun
cas, ces techniques et instruments n'ameénent le fonds d'investissement a vocation générale a s'écarter de ses objectifs d'investissement tels
qu'exposés dans le réglement du fonds, les statuts de la SICAV ou dans le prospectus du fonds d'investissement a vocation générale.
Les techniques et instruments mentionnés au I satisfont aux critéres suivants :
Ils sont économiquement appropriés, en ce sens que leur mise en ceuvre est rentable ;
Ils sont utilisés en vue d'atteindre un ou plusieurs des objectifs suivants :

a) La réduction des risques ;

b) La réduction des coits ;

¢) La création de capital ou de revenus supplémentaires pour le fonds d'investissement a vocation générale ;

Les risques qu'ils comportent sont pris en considération de maniére appropriée par le processus de gestion des risques du fonds
d'investissement a vocation générale.

Les opérations mentionnées au I satisfont en outre aux critéres suivants :

Elles sont réalisées avec une personne mentionnée au deuxiéme alinéa du II de l'article R. 214-32-28 ; 2° Elles sont régies par une convention cadre
mentionnée aux articles L. 211-36 et L. 211-36-1 ;

Elles doivent respecter les reégles de dénouement fixées au 3° de l'article R. 214-32-22.
Elles doivent étre prises en compte pour l'application des régles générales de composition de l'actif, des ratios d'emprise et des regles de calcul du
risque global définies au présent paragraphe. En outre I'exposition du fonds d'investissement a vocation générale au risque de contrepartie sur un
méme cocontractant résultant de ces opérations est cumulée avec celle résultant des contrats financiers de gré a gré conclus avec ce méme
cocontractant pour l'appréciation des limites prévues au III de l'article R. 214-32-29.

Article R214-32-28

Un fonds d'investissement a vocation générale ne peut octroyer de crédits ou se porter garant pour le compte detiers.

11 peut toutefois acquérir des instruments financiers mentionnés a l'article L. 214-24-55 non entiérement libérés.
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Un fonds d'investissement a vocation générale peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir ou octroyer les garanties mentionnées
al'article L. 211-38, dans les conditions définies a ce méme article ainsi que recevoir des cautions solidaires ou garanties a premiére demande.

Le fonds d'investissement a vocation générale ne peut recevoir des garanties que si elles lui sont octroyées par un établissement ayant la qualité
de dépositaire d'organisme de placement collectif, un établissement de crédit dont le siége est établi dans un Etat membre de I'Organisation de
coopération et de développement économiques, une entreprise d'investissement dont le siége est situé¢ dans un Etat membre de 1'Union
européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur 'Espace économique européen ou une succursale agréée mentionnée au I de l'article L.
532-48 et qui est habilitée a fournir le service mentionné au 1 de l'article L. 321-2 et dont le montant des fonds propres, au sens du réglement
(UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013, est au moins égal a 3,8 millions d'euros.

Lorsque les garanties octroyées par un fonds d'investissement a vocation générale sont des siiretés, l'acte constitutif de ces stiretés définit :

1. Lanature des biens ou droits que le bénéficiaire des sliretés peut utiliser ou aliéner. A défaut de cette indication, le bénéficiaire ne peut
utiliser ou aliéner que des dépdts, des liquidités ou des instruments financiers mentionnés au 1°, 2° ou 3° du I de I'article L. 214-24-55 ;

2. Le montant maximal des biens ou droits que le bénéficiaire des sliretés peut utiliser ou aliéner. Ce montant maximal ne peut excéder 100
% de la créance du bénéficiaire sur le fonds d'investissement a vocation générale. Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers
précise les modalités de calcul de la créance du bénéficiaire sur le fonds d'investissement a vocation générale.

Les modalités d'évaluation des biens ou droits remis en garantie par un fonds d'investissement a vocation générale sont définies dans l'acte
constitutif des garanties ou dans un contrat annexe conclu entre les parties. A défaut d'avoir prévu ces modalités d'évaluation, la réalisation des
garanties ne peut concerner que des dépdts, des liquidités ou des instruments financiers mentionnés au 1°, 2° ou 3° du I de l'article L. 214-24-
55. Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers précise les modalités d'évaluation des biens ou droits remis en garantie par le
fonds d'investissement a vocation générale.

Lorsque les garanties prennent la forme de dépdts, ceux-ci sont effectués auprés d'un établissement de crédit mentionné a l'article R. 214-32-
21. Les autres dispositions de 'article R. 214-32-21 ne s'appliquent pas a ces dépdts, dans la limite des besoins de couverture du risque de
contrepartie.
Article R214-32-29
. Un fonds d'investissement a vocation générale ne peut investir plus de :
5 % de ses actifs dans des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire émis par le méme émetteur ;
20 % de ses actifs dans des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire émis par la méme entité ;
20 % de ses actifs dans des dépots placés aupres de la méme entité.
Le risque de contrepartie du fonds d'investissement a vocation générale sur un méme cocontractant résultant de contrats financiers de gré a

gré ne peut excéder 10 % de ses actifs lorsque le cocontractant est un établissement de crédit mentionné au deuxiéme alinéa du II de l'article
R. 214-32-28 et 5 % dans les autres cas.

II.  Par dérogation a la limite de 5 % fixée au 1° du I, un fonds d'investissement a vocation générale peut investir jusqu'a 10 % de ses actifs dans

des titres financiers ¢ligibles ou des instruments du marché monétaire émis par le méme émetteur. Toutefois, la valeur totale des titres
financiers éligibles et des instruments du marché monétaire détenus par le fonds d'investissement a vocation générale aupres des émetteurs
dans chacun desquels il investit plus de 5 % de ses actifs ne dépasse pas 40 % de la valeur de ses actifs.

III.  Nonobstant les limites individuelles fixées aux I et II, un fonds d'investissement a vocation générale ne peut combiner, lorsque cela aboutirait

a ce qu'il investisse plus de 20 % de ses actifs dans une méme entité, plusieurs éléments parmi les suivants:
Des investissements dans des titres financiers ¢ligibles ou des instruments du marché monétaire émis par ladite entité ;
Des dépots aupres de ladite entité ;

Des risques découlant de transactions sur contrats financiers de gré a gré avec ladite entité.

IV.  Par dérogation aux limites fixées aux 1° et 2° du I, un fonds d'investissement a vocation générale :

1. Peut employer en titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire mentionnés aux 1° ou 2° du I de l'article L. 214-24-55
émis ou garantis par une méme entité jusqu'a 35 % de son actif si ces titres ou ces instruments sont émis ou garantis par un Etat membre
de I'Union européenne ou un autre Etat partie a I'accord sur 'Espace économique européen, par ses collectivités publiques territoriales,
par un pays tiers ou par des organismes publics internationaux dont font partie un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne ou
autres Etats parties a 1'accord sur 1'Espace économique européen ou s'il s'agit de titres émis par la caisse d'amortissement de la dette
sociale ;

2. Peut employer en obligations émises par une méme entité jusqu'a 25 % de son actif si ces titres sont des obligations foncieres émises par
les sociétés de crédit foncier en application du 2° du I de l'article L. 515-13 ou des obligations émises par un établissement de crédit qui
a son siége statutaire dans un Etat membre de 1'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen
et qui est 1également soumis a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs d'obligations.

En particulier, les sommes découlant de 1'émission de ces obligations sont investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant
toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui sont affectés par privilege au
remboursement du capital et au paiement des intéréts courus en cas de défaillance de 1'émetteur.

La dérogation prévue au présent 2° s'applique également aux obligations émises par un établissement de crédit dont l'objet exclusif est de
refinancer les billets a ordre répondant aux dispositions des articles L. 313-42 a L. 313-49, émis pour mobiliser des créances de long terme
représentatives de préts au logement, a la condition que ces obligations aient des caractéristiques identiques a celle des billets.

V. Lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale investit plus de 5 % de ses actifs dans les obligations mentionnées au 2° du IV et

émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne dépasse pas 80 % de la valeur des actifs du fonds d'investissement
a vocation générale.
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VL. Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire mentionnés au IV ne sont pas pris en compte pour l'application de la
limite de 40 % prévue au I

VII.  Les limites prévues aux I a V ne peuvent étre combinées et, par conséquent, les investissements dans des titres financiers éligibles, des

créances ou des instruments du marché monétaire émis par la méme entité ou dans des dépots ou des contrats financiers conclus avec
cette entité conformément aux [ 4 V du présent article ne peuvent en aucun cas dépasser au total 35 % des actifs du fonds d'investissement
a vocation générale.

VIII.  Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes au sens de la directive 83/349/ CEE du 13 juin 1983 ou

conformément aux régles comptables internationales reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul des limites prévues
par le présent article.

Avrticle R214-32-30

Par dérogation a la limite de 10 % fixée au II de I'article R. 214-32-29, un fonds d'investissement a vocation générale peut employer jusqu'a 20
% de son actif en actions et titres de créance d'un méme émetteur lorsque, conformément au réglement du fonds ou aux statuts de la SICAV, la
politique d'investissement du fonds d'investissement a vocation générale a pour but de reproduire la composition d'un indice d'actions ou de
titres de créance, y compris par l'utilisation de techniques et instruments mentionnés a l'article R. 214-32-27 et de contrats financiers, respectant
les conditions suivantes, vérifiées par I'Autorité des marchés financiers :

1. Lacomposition de l'indice est suffisamment diversifiée ;

2. L'indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se réfere et le fournisseur utilise une méthode reconnue qui n'aboutit pas,
en régle générale, a exclure un grand émetteur du marché auquel l'indice se référe ;

3. Lemode d'établissement et de diffusion de cet indice répond aux critéres suivants :
a) 1l est accessible au public;

b) Le fournisseur de cet indice est indépendant du fonds d'investissement & vocation générale. Lorsque le fournisseur de l'indice et le fonds
d'investissement a vocation générale font partie du méme groupe au sens de 'article L. 233-16 du code de commerce, toute disposition est prise
afin d'éviter les conflits d'intéréts.

Par dérogation au I, un fonds d'investissement a vocation générale peut porter la limite de 20 % de son actif & 35 % pour un méme émetteur
lorsque cela se révele justifié par des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs
mobiliéres ou certains instruments du marché monétaire sont largement dominants. L'investissement jusqu'a cette limite n'est permis que pour
un seul émetteur.

Article D214-32-31

Peuvent faire 1'objet d'une admission aux négociations sur un marché réglementé d'instruments financiers défini a l'article L. 421-1 ou sur un
systéme multilatéral de négociation défini a I'article L. 424-1 les actions ou parts de fonds d'investissements a vocation générale, autres que ceux
visés a l'article L. 214-26-1, commercialisées en France, ainsi que les parts ou actions des FIA de droit étranger commercialisées en France dans
les conditions prévues a l'article L. 214-24-1, a condition que cette admission soit demandée par ces FIA ou par leur société de gestion de
portefeuille frangaise, ou leur société de gestion agréée établie dans un Etat membre de 1'Union européenne ou leur gestionnaire établi dans un
pays tiers et que les parts ou actions de ces FIA soient négociées a leur valeur liquidative, majorée ou diminuée, d'une quote part des frais ou
commissions liés a I'émission ou au rachat de ces parts ou actions.

Peuvent également faire I'objet d'une admission aux négociations sur un marché réglementé d'instruments financiers défini a 'article L. 421-1
les actions ou parts de fonds d'investissements a vocation générale commercialisées en France, ainsi que les parts ou actions des FIA de droit
étranger commercialisées en France dans les conditions prévues a l'article L. 214-24-1, dont l'objectif de gestion est fondé sur un indice, a la
condition que ces FIA aient mis en place un dispositif permettant de s'assurer que le cours de leurs actions ou parts ne s'écarte pas sensiblement
de leur valeur liquidative. L'Autorité des marchés financiers apprécie I'écart maximum acceptable au regard des caractéristiques des actifs de
ces FIA et des marchés sur lesquels ils sont cotés. Cet écart ne peut étre supérieur a 5 %.

Les actions ou parts de fonds d'investissement & vocation générale, dont I'objectif de gestion est fondé sur un indice, autres que ceux visés a
l'article L. 214-26-1, commercialisées en France, ainsi que les parts ou actions des FIA de droit étranger commercialisées en France dans les
conditions prévues a l'article L. 214-24-1, dont I'objectif de gestion est fondé sur un indice, peuvent faire 1'objet d'une admission aux négociations
sur un systéme multilatéral de négociation défini a l'article L. 424-1 a condition que :

1. Cesactions ou parts soient déja admises aux négociations sur un marché réglementé d'instruments financiers mentionné a l'article L. 421-
1 ou a l'article L. 422-1 ; et

2. Le systéeme multilatéral de négociation sur lequel ces actions ou parts sont admises a la négociation ait mis en place un dispositif
permettant de s'assurer que le cours de ces actions ou parts ne s'écarte pas sensiblement de leur valeur liquidative.

Article R214-32-32

Par dérogation a l'article R. 214-32-29, un fonds d'investissement a vocation générale peut placer, selon le principe de la répartition des risques,
jusqu'a 100 % de ses actifs dans différents titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire mentionnés au 1° du IV de l'article R.
214-32-29.

Ces titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire appartiennent a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs
appartenant & une méme émission n'excédent 30 % du montant total de I'actif du fonds d'investissement a vocation générale.
Article R214-32-33

Un fonds d'investissement a vocation générale régi par le présent paragraphe peut employer jusqu'a 50 % de son actif en parts ou actions d'un
méme placement collectif, OPCVM ou FIA de droit étranger, ou fonds d'investissement de droit étranger mentionné a l'article R. 214-32-42.
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Article R214-32-34

Lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale a acquis des parts ou actions d'un placement collectif de droit frangais, d'un OPCVM
constitué sur le fondement d'un droit étranger, d'un FIA établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou d'un fonds d'investissement
de droit étranger, il ne combine pas les actifs de ces FIA, de ces placements collectifs ou de ces fonds pour l'application des limites prévues a
l'article R. 214-32-29.
Article R214-32-35

(Abrogg)

Un fonds d'investissement a vocation générale ne peut détenir plus de :

10 % de titres de capital sans droit de vote d'un méme émetteur;

10 % de titres de créance d'un méme émetteur ;

10 % d'instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues aux 2° et 3° peuvent ne pas étre respectées au moment de l'acquisition si, & ce moment-la, le montant brut des titres de
créance ou des instruments du marché monétaire ou le montant net des titres émis ne peut étre calculé.

Un fonds d'investissement a vocation générale peut détenir jusqu'a 100 % des parts ou actions d'un méme placement collectif, OPCVM ou FIA
de droit étranger ou fonds d'investissement mentionné a l'article R. 214-32-42.

11 peut étre dérogé au II du présent article en ce qui concerne :

1. Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'Union européenne ou par
ses collectivités publiques territoriales ;

2. Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un pays tiers ;

3. Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire émis par un organisme public international dont un ou plusieurs
Etats membres font partie ;

4. Les actions détenues par un fonds d'investissement a vocation générale dans le capital d'une société constituée dans un pays tiers
investissant ses actifs essentiellement en titres d'émetteurs ayant leur siége statutaire dans ce pays lorsque, en vertu de la 1égislation de

celui- ci, une telle participation constitue pour le fonds d'investissement & vocation générale la seule possibilité d'investir en titres
d'émetteurs de ce pays ;

5. Les actions détenues par une ou plusieurs SICAV dans le capital de sociétés filiales exercant uniquement des activités de gestion, de
conseil ou de commercialisation dans le pays ou la filiale est établie, en ce qui concerne le rachat de parts a la demande des porteurs

exclusivement pour son compte ou pour leur compte.

La dérogation mentionnée au 4° n'est applicable qu'a la condition que la société du pays tiers respecte, dans sa politique de placement, les
limites établies par le II et par les articles R. 214-32-29, R. 214-32-33, et R. 214-32-34.

Un fonds d'investissement a vocation générale ne peut détenir plus de 10 % de créances d'une méme entité.
Article R214-32-36

Un fonds d'investissement a vocation générale peut détenir jusqu'a 25 % d'une méme catégorie de titres financiers d'un méme émetteur lorsque
ce dernier est une entreprise solidaire mentionnée a l'article L. 3332-17-1 du code du travail.

Article R214-32-37

Un fonds d'investissement a vocation générale nourricier peut employer jusqu'a 100 % de son actif en parts ou actions d'un méme OPCVM ou
d'un FIA maitre et détenir jusqu'a 100 % des parts ou actions de celui-ci.

Les fonds d'investissement & vocation générale nourriciers peuvent conclure des contrats financiers aux conditions fixées aux articles
R.214-32-22 a R. 214-32-26 et au dernier alinéa du I de l'article R. 214-32-29.

Article R214-32-38
Les regles de composition de 'actif et les régles de division des risques doivent étre respectées a tout moment. Toutefois:
1. Les fonds d'investissement a vocation générale ne sont pas tenus de se conformer aux limites prévues par les articles R. 214-32-29 a R.
214-32-40 lors de 'exercice de droits de souscription afférents a des titres financiers ou a des instruments du marché monétaire qui font

partie de leurs actifs ;

2. Les fonds d'investissement a vocation générale nouvellement agréés peuvent déroger aux articles R. 214-32-29, R. 214-32-30, R. 214-
32-32 et R.214-32-33 et au 2° de l'article R. 214-32-42 pendant une période de six mois suivant la date de leur agrément.

Si un dépassement des limites prévues aux articles R. 214-32-29 a R. 214-32-35, R. 214-32-38 et R. 214-32-39 intervient indépendamment de
la volonté du fonds d'investissement a vocation générale ou a la suite de l'exercice de droits de souscription, celui-ci doit, dans ses opérations
de vente, avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de l'intérét des actionnaires ou des porteurs de parts.

Article R214-32-39

Un fonds d'investissement a vocation générale a formule est un fonds d'investissement a vocation générale répondant aux deux conditions
suivantes :

CODE MONETAIRE ET FINANCIER Version Juin 2020



111

FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT D U HM
VOCATS

1. Il est géré de fagon passive et son objectif de gestion est d'atteindre, a I'expiration d'une période déterminée, un montant déterminé par
application mécanique d'une formule de calcul prédéfinie faisant référence a des indicateurs de marchés financiers ou a des instruments
financiers ainsi que, le cas échéant, de distribuer les rémunérations prédéfinies dans les documents réglementaires ;

2. Il détient a tout moment les actifs nécessaires a la réalisation de son objectif de gestion.

Pour les fonds d'investissement a vocation générale relevant du présent article, le respect des limites fixées a l'article R. 214-32-24 s'apprécie a
la date de conclusion des contrats financiers.

Les dispositions de I'article R. 214-32-30 sont applicables a un fonds d'investissement a vocation générale relevant du présent article dont
l'actif réplique la composition d'un indice.

Article R214-32-40
Un fonds d'investissement & vocation générale ne peut recourir a 'emprunt.
11 peut toutefois acquérir des devises au moyen de préts croisés en devises.
Par dérogation au I, un fonds d'investissement a vocation générale peut procéder a des emprunts pour autant que ces emprunts :
1. Soient employés de maniére temporaire et représentent au maximum 10 % de ses actifs ;

2. Permettent l'acquisition de biens immobiliers nécessaires a l'exercice direct de ses activités et représentent, dans le cas d'une SICAV, au
maximum 10 % de ses actifs.

Lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale procéde a des emprunts au titre du 1° ou du 2°, ces emprunts ne dépassent pas, au
total, 15 % de ses actifs.

Article R214-32-41

Le fonds d'investissement a vocation générale veille a ce que son risque global lié aux contrats financiers n'excéde pas la valeur nette totale
de son portefeuille.

Le risque global est calculé en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de 1'évolution future des
marchés et du temps disponible pour liquider les positions.

Pour les fonds d'investissement a vocation générale nourriciers, ce calcul tient également compte du risque global du FIA ou de 'OPCVM
maitre par rapport aux contrats financiers.

Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers précise les conditions de calcul du risque global.
Article R214-32-42

Un fonds d'investissement a vocation générale régi par le présent paragraphe peut investir :

1. Jusqu'a la totalité de son actif en :

a) Parts ou actions d'OPCVM de droit frangais ou de droit étranger ;

b) Parts ou actions de fonds d'investissement & vocation générale relevant du présent paragraphe ou de fonds professionnels a vocation générale
mentionnés a l'article R. 214-190 qui n'ont pas recours aux dérogations prévues au V de l'article R. 214-192 et a I'article R. 214- 193 ;

¢) Parts ou actions de FIA établis dans d'autres Etats membres de I'Union européenne ou de fonds d'investissement régis par un droit étranger

sous réserve que ces fonds aient fait 'objet d'un accord bilatéral entre I'Autorité des marchés financiers et leur autorité de surveillance relatif a

I'équivalence des régles de sécurité et de transparence aux régles frangaises et qu'un instrument d'échange d'informations et d'assistance mutuelle

ait été mis en place dans le domaine de la gestion d'actifs pour le compte de tiers ;

2. Jusqu'a 30 % de son actif en parts ou actions de placements collectifs de droit frangais, de FIA établis dans d'autres Etat membres de
I'Union européenne ou de fonds d'investissement, autres que ceux relevant du 1°, remplissant les conditions prévues aux 1° a 4° de 'article
R.214-13.

Sous-paragraphe 4 : Information des investisseurs
Article D214-33
Le rapport semestriel est publi¢ dans les deux mois a compter de la fin de la période a laquelle il se réfere.
Paragraphe 2 : Fonds de capital investissement
Article R214-34
Sauf dispositions contraires, les dispositions des articles R. 214-32-9 a D. 214-33 sont applicables aux fonds de capital investissement.

Article D214-34-1

Le II de l'article D. 214-32-31 n'est pas applicable aux fonds de capital investissement.
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Sous-paragraphe 4 : Frais et commissions de gestion et de commercialisation supportés par les souscripteurs de parts de fonds

communs de placement mentionnés au 1 du VI, au VI bis et au VI ter de I'article 199 terdecies-0 A du code général des impbts ainsi

qu'au 1 du Il de I'article 885-0 V bis du méme code

Avrticle D214-80

Le prélevement de frais et commissions supportés par les souscripteurs des parts de fonds communs de placement mentionnés au 1 du VI, au
VI bis et au VI ter de l'article 199 terdecies-0 A du code général des imp6ts ainsi qu'au 1 du III de l'article 885-0 V bis du méme code est
autorisé sous réserve du respect des conditions suivantes :

1.

Le document d'information clé pour l'investisseur décrit les prestations que rémuneérent ces frais et commissions. Ces frais et commissions
sont répartis, par type, dans les catégories agrégées mentionnées a l'article D. 214-80-1 du présent code. Ce document identifie les frais
et commissions de commercialisation et de placement de maniére clairement séparée des frais et commissions de gestion prélevés par les
fonds mentionnés au présent article ;

Ces frais et commissions sont consentis par le souscripteur selon les modalités prévues a 'article D. 214-80-2 ;

Le total des frais et commissions de commercialisation et de placement, calculé en moyenne annuelle non actualisée sur la durée de vie
du fonds, y compris ses éventuelles prorogations, n'excéde pas un pourcentage, dénommé " taux maximal de frais annuel moyen
distributeur ", du montant des souscriptions initiales totales. Ce montant est calculé selon des modalités précisées par arrété du ministre
chargé de I'économie. Le respect de ce plafond s'apprécie également sur la durée de vie du fonds, y compris ses éventuelles prorogations

s

Le total des frais et commissions de commercialisation, de placement et de gestion, calculé en moyenne annuelle non actualisée sur la
durée de vie du fonds, y compris ses éventuelles prorogations, n'excéde pas un pourcentage, dénommé " taux maximal de frais annuel
moyen gestionnaire et distributeur ", du montant des souscriptions initiales totales, fixé par la société de gestion. Le respect de ce plafond
s'apprécie également sur la durée de vie du fonds, y compris ses éventuelles prorogations ;

Pour chaque type de frais et commissions mentionné a l'article D. 214-80-1, le total des frais et commissions, calculé en moyenne annuelle
non actualisée, n'excéde pas un pourcentage, dénommé " taux maximal de frais annuel moyen par type ", du montant des souscriptions

initiales totales, fixé par la société de gestion.

Article D214-80-1

Les frais et commissions prélevés en vue de la gestion, de la commercialisation et du placement des fonds mentionnés a l'article D. 214- 80
sont répartis, selon les types définis par I'Autorité des marchés financiers, au sein des catégories agrégées suivantes :

I.

Droits d'entrée et de sortie ;
Frais récurrents de gestion et de fonctionnement comprenant, le cas échéant, les frais et commissions prélevés directement ou
indirectement aupres des entreprises cibles des investissements. Un arrété¢ du ministre chargé de I'économie précise les types de frais et

commissions entrant nécessairement dans cette catégorie ;

Frais de constitution ;
Frais de fonctionnement non récurrents liés a l'acquisition, au suivi et a la cession de participations ;

Frais de gestion indirects.

Au sein de chaque catégorie agrégée mentionnée au présent article, un méme type de frais et commissions concerne exclusivement soit des
frais et commissions de gestion, soit des frais et commissions de commercialisation et de placement.

Article D214-80-2

L. Le bulletin de souscription rédigé en vue de la commercialisation des parts des fonds mentionnés au 1 du VI, au VI bis et au VI ter de l'article
199 terdecies-0 A du code général des impots ainsi qu'au 1 du IIT de 1'article 885-0 V bis du méme code comporte notamment les €éléments
suivants, sous forme de tableau :

1.

Le montant total du versement initial effectivement versé, y compris les droits d'entrée, exprimé en euros ;

2. Le pourcentage maximal de la souscription dans le fonds, susceptible d'étre prélevé lors de la souscription, correspondant a des droits
d'entrée. Ce pourcentage maximal, défini avant la constitution du fonds, est identique pour I'ensemble des souscripteurs d'un méme fonds

3. Le montant des droits d'entrée effectivement prélevé lors de la souscription ;

4. Le nombre maximal d'années pendant lesquelles des frais et commissions de commercialisation et de placement peuvent étre
prélevés ;

5. Le taux maximal de frais annuel moyen gestionnaire et distributeur, mentionné au 4° de l'article D. 214-80 ;

6.  Le taux maximal de frais annuel moyen distributeur mentionné au 3° de l'article D. 214-80.

1L Si le réglement du fonds mentionné a l'article D. 214-80 prévoit que les parts de ce fonds peuvent donner lieu a des droits différents sur l'actif

net ou sur les produits de ce fonds, le document d'information clé pour l'investisseur comporte les éléments suivants:

1.

Le pourcentage des produits et plus-values nets de charges du fonds attribué a ces parts dotées de droits différenciés des lors que le
nominal des parts ordinaires aura été remboursé au souscripteur ;
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2. Le pourcentage minimal du montant des souscriptions initiales totales dans le fonds, selon des modalités définies par arrété du ministre
chargé de I'économie, que les titulaires de parts dotées de droits différenciés doivent souscrire pour bénéficier du pourcentage mentionné
au 1°;

3. Lorsqu'elles sont prévues, les conditions de rentabilité du fonds qui doivent étre réunies pour que les titulaires de parts dotées de droits
différenciés puissent bénéficier du pourcentage mentionné au 1.

Dans le bulletin de souscription aux parts ordinaires des fonds mentionnés a l'article D. 214-80, le souscripteur confirme qu'il a pris connaissance
des frais de commercialisation, de placement et de gestion susceptibles d'étre appliqués et consent a ce que ces frais soient prélevés, dans la

limite de la durée maximale mentionnée au 4° du I du présent article et des taux maximaux mentionnés aux 5° et 6° de ce méme I. Il est également
précisé, dans le bulletin de souscription, que les droits d'entrée sont négociables par le souscripteur auprés du distributeur.

Article D214-80-3
Le document d'information clé pour l'investisseur présente les informations suivantes :
1. Un tableau qui regroupe les éléments suivants :
a) Figurent, en lignes, les catégories agrégées mentionnées a l'article D. 214-80-1, suivies du total de ces catégories;
b) Figurent, en colonnes, les taux suivants :
i) Taux maximal de frais annuel moyen gestionnaire et distributeur, calculé sur la période mentionnée au 3° de l'article D. 214-80;
ii) Taux maximal de frais annuel moyen distributeur, calculé sur la période mentionnée au 3° de l'article D. 214-80;

2. Les éléments relatifs aux modalités spécifiques de partage de la plus-value, dés lors que le réglement du fonds prévoit des droits
différents sur l'actif net ou sur les produits de ce fonds tels que mentionnés au II de l'article D. 214-80-2;

3. Un tableau qui regroupe les éléments suivants :
a) En lignes, les trois scénarios de performance suivants :

i) Un scénario pessimiste : a l'issue d'une période correspondant a la durée de vie du fonds, y compris ses éventuelles prorogations, le montant
des parts ordinaires souscrites avant prélévement des frais est égal a 50 % du montant initial des parts ordinaires souscrites ;

i) Unscénario moyen : a l'issue de la période mentionnée au i) du a du présent 3°, le montant des parts ordinaires souscrites avant prélévement
des frais est égal a 150 % du montant initial des parts ordinaires souscrites ;

iii) Un scénario optimiste : a l'issue de la période mentionnée au i) du a du présent 3°, le montant des parts ordinaires souscrites avant
prélévement des frais est égal a 250 % du montant initial des parts ordinaires souscrites ;

b) En colonnes, les valeurs suivantes :
i) Montant initial des parts ordinaires souscrites ;
ii) Frais de gestion et de distribution, hors droits d'entrée ;

iii) Impactpour le souscripteur, a I'issue de la période mentionnée au i) du a du présent 3°, du montant correspondant au pourcentage mentionné
au 1° du II de l'article D. 214-80-2, calculé selon une méthode normalisée ;

iv) Total des distributions au bénéfice des parts ordinaires a l'issue de la période mentionnée au i) du a du présent 3.

Le tableau mentionné au 3° du présent article comporte I'avertissement suivant : " Les scénarios de performance ne sont donnés qu'a titre
indicatif et leur présentation ne constitue en aucun cas une garantie quant a leur réalisation effective ".

Article D214-80-4

Les reglements des fonds mentionnés au 1 du VI, au VI bis et au VI ter de I'article 199 terdecies-0 A du code général des impdts ainsi qu'au 1
du III de l'article 885-0 V bis du méme code présentent les informations suivantes :

1. Un tableau qui regroupe les éléments suivants :

a) En lignes, les catégories agrégées mentionnées a l'article D. 214-80-1. Ces catégories sont subdivisées, ligne par ligne, par types de frais
mentionnés au méme article, distingués selon que le destinataire est le distributeur ou le gestionnaire ;

b) En colonnes, les éléments suivants :
i) Description de la catégorie agrégée de frais et commissions ;
ii) Description du type de frais et commissions prélevés ;

iii) Regles de plafonnement des frais et commissions, telles qu'elles découlent de I'application de 'article D. 214-80. Ces régles se déclinent en
un pourcentage et, le cas échéant, en une description de ce pourcentage ;

iv) Régles de calcul et de plafonnement des frais et commissions prévues dans le réglement du fonds mentionné a l'article D. 214-80, lorsque
ces regles sont exprimées en proportion d'assiettes différentes de celles mentionnées au iii) du b. Ces régles se déclinent en une assiette, un
taux ou un baréme et, le cas échéant, en une description de ces assiette, taux ou baréme ;

CODE MONETAIRE ET FINANCIER Version Juin 2020



FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT D U HM
VOCATS

v) Destinataire des frais et commissions. Ce destinataire est désigné soit comme le gestionnaire, soit comme le distributeur, méme dans les
cas ou ces deux catégories de destinataires reversent ces frais a d'autres catégories de bénéficiaires finaux ;

2. Une description exhaustive des modalités spécifiques de partage de la plus-value. Cette présentation suit immédiatement le tableau
prévu au 1°.

Article D214-80-5
Les fonds mentionnés a l'article D. 214-80 adressent au souscripteur une lettre d'information, dans les mémes délais que ceux applicables a la
mise a disposition du rapport annuel. Cette lettre présente, pour chaque fonds, ainsi que, lorsqu'il existe des millésimes antérieurs de
cesfonds, pour chaque millésime antérieur, et pour chaque année de souscription depuis la création du fonds, un ou plusieurs tableaux qui
regroupent les valeurs suivantes :
1. En lignes, les éléments suivants, répartis par millésime de fonds :
a) La somme des valeurs liquidatives des parts souscrites et des distributions effectuées ;
b) Le montant des frais de gestion et de distribution réellement prélevés, rattachables a ces parts selon une méthode de calcul normalisée ;
2. En colonnes, les éléments suivants :
a) Description du millésime du fonds ;
b) Année de création de ce millésime;
¢) Description des grandeurs constatées, telles que mentionnées au 1°;
d) Valeurs constatées, a la fin de chaque exercice écoulé depuis l'année mentionnée au b du 2°, des grandeurs mentionnées au 1°.

Article D214-80-6

Les informations suivantes, présentées sous forme de tableau, sont mentionnées dans le rapport de gestion des fonds mentionnés a l'article D.
214-80 :

1. Enlignes, les éléments suivants :
a) Un rappel du taux maximal de frais annuel moyen gestionnaire et distributeur mentionné au 5° du I de I'article D. 214-80-2;

b) Le taux de frais annuel moyen réellement constaté, présenté ligne par ligne pour chaque exercice écoulé depuis 1'exercice au cours duquel
a eu lieu la souscription mentionnée a 'article D. 214-80 ;

¢) Le taux de frais annuel moyen réellement constaté, en moyenne non actualisée, sur la durée écoulée depuis cet exercice de souscription
2. En colonnes, les éléments suivants :
a) Chacune des catégories agrégées mentionnées a l'article D. 214-80-1 ;
b) Le total de taux de frais annuel moyen pour I'ensemble des catégories prévues au a du 2°.
Article D214-80-7

Un arrété du ministre chargé de 1'économie définit le format de présentation et précise les modalités de calcul des éléments mentionnés
aux articles D. 214-80 a D. 214-80-6.

Article D214-80-8

Si les fonds mentionnés a l'article D. 214-80 sont commercialisés par plusieurs distributeurs, les éléments relatifs aux frais de commercialisation
et de placement figurant dans le document d'information clé pour l'investisseur, le réglement, la lettre d'information annuelle et le rapport
annuel peuvent figurer sous forme de fourchettes dont les bornes constituent les valeurs correspondant aux distributeurs exigeant les niveaux
respectivement les moins et les plus élevés de frais. Les valeurs portées dans le bulletin de souscription et se rapportant a des montants
individualisés par souscripteur, ainsi que le pourcentage maximal du montant de la souscription dans le fonds correspondant a des droits
d'entrée, mentionné au 1° du I de l'article D. 214-80-2, ne peuvent figurer sous forme de tellesfourchettes.

Article D214-80-9

Tout manquement aux dispositions des articles D. 214-80 a D. 214-80-8 est passible des sanctions prévues au sixiéme alinéa de 'article 1763
C du code général des imp0ts.

Article D214-80-10
Le montant des frais et commissions mentionnés au deuxiéme alinéa du VII de l'article 885-0 V bis du code général des impdts imputés au titre
d'un méme versement mentionné aux 1 a 3 du I ou au 1 du III du méme article ne peut excéder l'un des plafonds suivants exprimés en
pourcentage du versement :

a) 30 % au total sur la durée de l'investissement ;

b) 5 % pergus directement ou indirectement aupres des entreprises cibles des investissements et aupres de toute personne physique ou morale
qui leur est liée, au sens des articles L. 233-3, L. 233-4 et L. 233-10du code de commerce ;
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¢) 12 % pendant les trois premicres années suivant le versement ;
d) 3 % par an a compter de la quatriéme année suivant le versement.
NOTA : Conformément a l'article 2 du décret n°® 2016-1794 du 21 décembre 2016, le présent article s'applique aux versements mentionnés
aux 1 a 3 du I de l'article 885-0 V bis du code général des impots effectués a compter du lendemain de la publication dudit décret et aux
versements mentionnés au 1 du III du méme article effectués au titre de souscriptions a des parts de fonds communs de placement dans
l'innovation ou de fonds d'investissement de proximité qui ont regu l'agrément délivré par I'Autorité des marchés financiers postérieurement
a la publication du méme décret.
Sous-section 3 : Fonds ouverts a des investisseurs professionnels
Paragraphe 1 : Fonds agréés
Sous-paragraphe 1 : Fonds professionnels a vocation générale
Article R214-187

Sauf dispositions contraires, les articles R. 214-32-9 a D. 214-33 sont applicables aux fonds relevant du présent sous-paragraphe.

Article D214-187-1
Le II de l'article D. 214-32-31 n'est pas applicable aux FIA relevant du présent sous-paragraphe.

Article D214-188

Afin d'éviter qu'un déséquilibre entre les demandes de rachat et I'actif du fonds professionnel a vocation générale ou de l'un de ses
compartiments ne lui permette pas d'honorer les demandes de rachat dans des conditions préservant I'intérét des porteurs et leur égalité de
traitement, le réglement ou les statuts de ce fonds peuvent, en application du deuxiéme alinéa de l'article L. 214-146, prévoir un plafonnement
des rachats de parts ou actions dans les conditions suivantes :

1. Leréglement ou les statuts du fonds fixent le seuil au-dela duquel le plafonnement des rachats intervenant a une méme date de
centralisation peut étre décidé ;

2. Le seuil fixé au 1° doit pouvoir étre justifi¢ au regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative, de I'orientation de la gestion et
de la liquidité des actifs détenus par le fonds.

Ce seuil correspond au rapport entre :

— d'une part, la différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le montant ou le nombre de parts ou actions du fonds ou du
compartiment considéré dont le rachat est demandé et le montant ou le nombre de parts ou actions de ce méme fonds ou compartiment dont la
souscription est demandée ;

— d'autre part, l'actif net ou le nombre total de parts ou actions du fonds ou du compartiment considéré.

Ce seuil est déterminé au regard de la derniere valeur liquidative publiée ou de la derniére valeur estimative calculée par la société de gestion
ou du nombre de parts ou actions en circulation constaté a sa date d'établissement ;

3. Leréglement ou les statuts déterminent les modalités selon lesquelles le fonds reporte les ordres de rachat excédant le seuil mentionné
au 1° aux prochaines dates de centralisation ou proceéde a leur annulation.

Article R214-190

La limite de 10 % prévue aux premier et avant-dernier alinéas du I et au premier alinéa du II de l'article R. 214-32-19 est portée a 50 % pour
les fonds professionnels & vocation générale.
Toutefois, un fonds professionnel a vocation générale ne peut employer plus de 10 % de son actif en instruments mentionnés a l'article L.
214-71, ni plus de 20 % de son actif en actions mentionnées a l'article L. 214-62, ni plus de 20 % de son actif en instruments mentionnés
au 8° du I de 'article R. 214-32-19.

Le VIII de l'article R. 214-32-29 n'est pas applicable aux fonds professionnels a vocation générale.
L'article R. 214-32-42 n'est pas applicable aux fonds professionnels a vocation générale.
Article R214-191

Par dérogation a la limite de 50 % mentionnée au I de l'article R. 214-190, un fonds professionnel a vocation générale peut employer jusqu'a
100 % de son actif en instruments financiers mentionnés aux 1° a 6° du I de l'article R. 214-186, a condition que ceux de ces instruments
émanant d'un méme OPCVM, d'un méme FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de
la sous-section 3, du paragraphe 2 de la sous-section 3 de la présente section ou d'un méme fonds d'investissement étranger ne dépassent pas
20 % de son actif.

Article R214-192
Par dérogation a l'article R. 214-32-29, un fonds professionnel a vocation générale peut employer :
1. Jusqu'a 50 % de son actif en parts ou actions mentionnées au 3° du I de l'article L. 214-24-55 d'un méme placement collectif de droit
frangais, d'un méme OPCVM constitué sur le fondement d'un droit étranger, d'un méme FIA établi dans un autre Etat membre de 1'Union

européenne ou d'un méme fonds d'investissement constitué sur le fondement d'un droit étranger ;

2. Jusqu'a 35 % de son actif en instruments mentionnés aux 1° et 2° du I de l'article L. 214-24-55 ou en instruments mentionnés a 'article
R. 214-32-19 d'un méme émetteur. La limite de 40 % définie au II de 'article R. 214-32-29 n'est pas applicable ;
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3. Jusqu'a 50 % de son actif en instruments mentionnés aux 1° et 2° du I de l'article L. 214-24-55 d'un méme émetteur a condition que les
titres détenus aient été émis dans les conditions précisées au IV de l'article R. 214-32-29 lors de trois émissions différentes ;

4. Jusqu'a 35 % de son actif en dépots placés aupres du méme établissement.

Nonobstant le I du présent article et l'article R. 214-32-29, un fonds professionnel a vocation générale ne peut employer plus de 50 % de
son actif en instruments financiers mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-24-55 d'un méme établissement, en dépots placés aupres de
celui- ci ou en risques de contrepartie sur celui-ci mentionnés au dernier alinéa du I de I'article R. 214-32-29 et & l'article R. 214-32-37.

Par dérogation au II de 'article R. 214-32-35, un fonds professionnel a vocation générale peut détenir jusqu'a 35 % d'instruments financiers
assortis d'un droit de vote d'un méme émetteur et d'instruments financiers de chacune des catégories mentionnées au II de l'article R. 214-
32-35. Cette limite est portée a 100 % pour l'investissement dans des placements collectifs, dans des FIA établis dans d'autres Etats
membres de I'Union européenne ou dans des fonds d'investissement relevant de l'article R. 214-32-42 ou des 5° ou 6° du I de l'article R.
214-32-19.

Par dérogation au 5° du I de l'article R. 214-32-19, l'actif d'un fonds professionnel & vocation générale peut également comprendre, dans la
limite de 10 % mentionnée au méme article, des actions ou parts de fonds d'investissement de droit étranger ne respectant pas les critéres
prévus a ce 5°.

L'article R. 214-32-40 n'est pas applicable aux fonds professionnels a vocation générale.

Article R214-193

I. Le dernier alinéa du I de l'article R. 214-32-29 n'est pas applicable aux fonds professionnels a vocation générale.

I.Par dérogation a l'article R. 214-32-41, le risque global d'un fonds professionnel a vocation générale qui résulte de contrats financiers,
d'opérations de cession ou d'acquisition temporaire de titres, ou d'emprunts d'espéces, peut atteindre trois fois sonactif.

[II. La limite de 100 % mentionnée au 2° du Il de l'article R. 214-32-28 est portée a 140 % pour les fonds professionnels a vocation générale.
Paragraphe 2 : Fonds déclarés
Sous-paragraphe 1 : Fonds professionnels spécialisés
Avrticle R214-202

Sauf dispositions contraires et hormis les articles R. 214-32-16 a R. 214-32-42, les articles R. 214-32-9 a D. 214-33 sont applicables aux
fonds relevant du présent sous-paragraphe.

Article D214-202-1
Le I de l'article D. 214-32-31 est applicable aux FIA relevant du présent sous-paragraphe.
Article R214-203-1

Un fonds professionnel spécialisé lorsqu'il octroie des préts a pour objet la détention de ces créances jusqu'a leur échéance sauf dérogations
prévues a l'article R. 214-203-2.

Cette activité est soumise aux dispositions du présent sous-paragraphe.
Pour l'application du présent sous-paragraphe, sont assimilées a des préts :
a) Les opérations de crédit mentionnées a l'article L. 313-1 ;

b) La souscription de bons de caisse mentionnés a l'article L. 223-1, a l'exception de la souscription de minibons mentionnés a l'article L. 223-
6.

Les avances en compte courant, les engagements par signature, les sous-participations en risque ou en trésorerie et les rachats de créances
non échues ou déchues de leur terme ne relévent pas des dispositions du présent article ni de celles des articles R. 214-203-2 a R. 214-203-9.

Les fonds mentionnés au 7° quinquies du A de l'article R. 332-2 du code des assurances sont des fonds professionnels spécialisés au sens de
l'article L. 214-166-2 du présent code.

Article R214-203-2

Un fonds professionnel spécialisé ne peut procéder a des cessions de préts non échus ou déchus de leur terme qu'il a octroyés qu'apres
approbation par 1'Autorité des marchés financiers d'un programme d'activité spécifique soumis par sa société de gestion, dans les conditions
prévues par le réglement général de cette autorité.
L'approbation mentionnée au premier alinéa n'est cependant pas requise :
1. Lorsque le fonds fait 'objet d'une liquidation effectuée dans 'intérét des porteurs de parts ou actionnaires ;
2. Lorsque le capital restant dG d'une créance non échue du fonds et susceptible d'étre cédée est inférieur a un pourcentage du montant

maximal du capital restant di de cette créance. Ce pourcentage est défini dans son réglement ou ses statuts et n'excéde pas un plafond

fixé par arrété du ministre chargé de I'économie ;

3. Lorsque les parts ou actions du fonds ne sont plus détenues que par un seul porteur ou actionnaire ;
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4. Lorsque le fonds doit s'acquitter de ses engagements résultant d'un contrat constituant un instrument financier a terme, d'un prét, d'une
garantie ou d'une sous participation en risque ;

5. En cas de dégradation de la situation financiére d'une entreprise débitrice aboutissant a la détention de créances douteuses ou litigieuses ;

6.  Lorsque la cession est effectuée afin de permettre a I'organisme de respecter ses régles d'investissement, précisées dans son réglement
ou ses statuts.

Article R214-203-3
Un fonds professionnel spécialisé octroyant des préts est géré par :

1. Une société de gestion de portefeuille mentionnée a l'article L. 532-9, agréée pour gérer des FIA et soumise aux dispositions 1égislatives
et réglementaires des paragraphes 1 a 5 de la sous-section 1 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre II, et disposant d'un
programme d'activité comprenant l'activité d'octroi de préts ;

2. Une société de gestion ayant son siége social dans un autre Etat membre de 'Union européenne que la France, agréée conformément a la
directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 et autorisée par son autorité compétente a gérer des FIA qui
octroient des préts, dés lors que cette société est soumise aux mémes conditions que celles applicables aux sociétés de gestion de
portefeuille ayant leur siége social en France.

Les sociétés de gestion mentionnées au I :
Disposent d'un systéme d'analyse et de mesure des risques de credit ;

Disposent d'un processus de connaissance actualisée des emprunteurs ;

Informent les emprunteurs sur les caractéristiques essentielles du ou des préts proposés et sur les conséquences que ces préts peuvent avoir sur leur
situation financiére, notamment en cas de défaut de paiement ;

Disposent d'une procédure de sélection des risques de crédit tenant compte notamment de la situation financiére des emprunteurs, et de leur capacité
de remboursement ;

Procédent a une analyse juridique des conditions de 'octroi des préts, afin de s'assurer que les préts octroyés respectent toutes les obligations
applicables localement aux préteurs, et prennent les mesures de gestion des risques opérationnels nécessaires ;

Respectent les obligations mentionnées au premier alinéa de l'article L. 561-2, y compris au titre des préts qu'elles octroient ;

Procedent, lors de I'octroi de préts assortis de garanties ou de siretés, & une analyse juridique de 'existence et la validité de cesdernieres.

Le réglement général de 1'Autorité des marchés financiers précise les caractéristiques que doit vérifier le systeme d'analyse et de mesure des risques.
Article R214-203-4

Les bénéficiaires d'un prét accordé par un fonds professionnel spécialisé peuvent étre :

1. Des entreprises individuelles ou des personnes morales de droit privé exergant a titre principal une activité commerciale, industrielle,
agricole, artisanale ou immobilicre, a I'exclusion des placements collectifs et des entreprises financiéres au sens du réglement (UE) n°
2015/760 du Parlement européen et du Conseil du 29 avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement a long terme ;

2. Des personnes morales de droit privé ayant pour objet exclusivement, ou selon les cas, principalement, en plus de la réalisation d'une
activité commerciale, industrielle, agricole, artisanale ou immobiliere, a I'exclusion des placements collectifs et des entreprises financieres
au sens du réglement (UE) n° 2015/760 du Parlement européen et du Conseil du 29 avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement
a long terme, de détenir directement ou indirectement une ou plusieurs participations dans le capital de personnes morales mentionnées
au 1° ou de financer de telles personnes morales.

Article R214-203-5

Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé qui octroie des préts précisent la date de sa liquidation et peuvent prévoir un droit
de prolongation temporaire de sa durée de vie, et les conditions d'exercice d'un tel droit.

Les préts accordés ne peuvent étre accordés pour une durée excédant la durée de vie résiduelle du fonds professionnel spécialisé.

Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé prévoient que les rachats de parts ou d'actions ne sont pas possibles au cours de
la vie du fonds, sauf'si le réglement ou les statuts définissent une politique de rachat des parts ou d'actions, dont I'objectif est d'éviter qu'un
déséquilibre entre les demandes de rachat et l'actif du fonds professionnel spécialisé ou de 1'un de ses compartiments ne lui permette pas

d'honorer les demandes de rachat dans des conditions préservant I'intérét des porteurs de parts ou actionnaires et leur égalité de traitement.

Dans ce cas, le réglement ou les statuts indiquent notamment les périodes au cours desquelles les porteurs de parts ou actionnaires peuvent
demander des rachats et prévoient un plafonnement des rachats de parts ou d'actions dans les conditions suivantes :

a) Leréglement ou les statuts fixent le seuil au-dela duquel le plafonnement des rachats intervenant a une méme date de centralisation peut étre
décidé ;
b) Ce seuil doit pouvoir étre justifi¢ au regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative, de I'orientation de la gestion et de la liquidité

des actifs détenus par le fonds.

11 correspond au rapport entre :
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— d'une part, la différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le montant ou le nombre de parts ou d'actions du fonds ou du
compartiment considéré dont le rachat est demandé et le montant ou le nombre de parts ou d'actions de ce méme fonds ou compartiment dont
la souscription est demandée ;

- d'autre part, l'actif net ou le nombre total de parts ou d'actions du fonds ou du compartiment considéré.

11 est déterminé au regard de la derniére valeur liquidative publiée ou de la derniére valeur estimative calculée par la société de gestion ou du
nombre de parts ou d'actions en circulation constaté a sa date d'établissement.

Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers détermine les modalités selon lesquelles le fonds reporte les ordres de rachat excédant
ce seuil aux prochaines dates de centralisation ou proceéde a leur annulation.

Les modalités de mise en ceuvre du plafonnement des rachats mentionné au deuxiéme alinéa du présent III doivent étre compatibles avec
l'objectif du fonds, avec ses modalités de gestion mentionnées a l'article R. 214-203-6 ainsi qu'avec d'éventuelles limites ou régles en matiére
d'octroi de préts fixées par son réglement ou ses statuts.

Article R214-203-6
Lorsqu'il octroie des préts, un fonds professionnel spécialisé :
1. Peutrecourir a I'emprunt aux conditions cumulatives suivantes :
a) Le levier maximal du fonds, exprimé sous la forme d'un ratio entre I'exposition du fonds et sa valeur nette d'inventaire, est fixé dans les
statuts ou le réglement du fonds, dans les limites définies par arrété du ministre chargé de I'économie. Pour le calcul de ce levier, sont exclus
les accords d'emprunt contractés de nature temporaire et qui sont entiérement couverts par les promesses contractuelles d'apport de capitaux de
la part des investisseurs du fonds. L'exposition est calculée selon la méthode du calcul de I'engagement tel qu'indiqué a l'article 8 du reglement
délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 ;

b) Le réglement ou les statuts du fonds définissent les conditions dans lesquelles il peut étre fait recours a des emprunts de liquidités ;

¢) Les objectifs poursuivis par I'emprunt de liquidités et les conditions de ces emprunts, notamment leur durée et modalités de
remboursement ou de refinancement, sont compatibles avec le profil de liquidité du fonds ;

d) La société de gestion effectue des simulations de crise pour s'assurer que la liquidité des actifs, notamment des préts octroyés, permette au
fonds de faire face a des demandes de rachats et aux engagements résultants des emprunts contractés ;

¢) Les emprunts ont une échéance inférieure a la durée de vie résiduelle du fonds ;

f) Les actifs grevés pour ces emprunts de liquidités ne représentent pas plus que le pourcentage de 'actif net du fonds défini au a, au moment
de 'emprunt ;

2. N'apasrecours a des contrats financiers autrement qu'a des fins de couverture des risques de taux d'intérét et de devises ;

3. Ne peut effectuer de ventes a découvert d'instruments financiers ;
Peut recourir, dans la limite de 10 % de son actif net, aux techniques et aux instruments qui portent sur des titres financiers éligibles et
des instruments du marché monétaire, et notamment a des opérations de pension, a des opérations assimilées d'acquisition ou de cession

temporaire de titres, dans les conditions fixées par l'article R. 214-32-27 ;

Si un dépassement des limites prévues au présent article intervient indépendamment de la volonté du fonds professionnel spécialisé, celui-ci
doit avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de I'intérét des actionnaires ou porteurs de parts.

Article R214-203-7

Par dérogation aux articles R. 214-203-5 et R. 214-203-6, les fonds professionnels spécialisés qui exercent une activité de prét dans la limite
de 10 % de leur actif net sont uniquement soumis aux conditions suivantes :

a) Les préts ne peuvent étre accordés pour une durée excédant la durée de vie résiduelle du fonds professionnel spécialisé;

b) Le fonds n'a pas recours a des contrats financiers autrement qu'a des fins de couverture des risques de taux d'intérét et dedevises.

Si un dépassement des limites prévues au présent article intervient indépendamment de la volonté du fonds professionnel spécialisé, celui-ci
doit avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de l'intérét des actionnaires ou porteurs de parts.

Article R214-203-8

Les sociétés de gestion de fonds professionnels spécialisés mentionnées au I de I'article R. 214-203-3 fournissent de fagon au moins trimestrielle
al'Autorité des marchés financiers, selon un format qu'elle définit, des informations sur les préts non échus octroyés par les fonds professionnels
spécialisés qu'elles geérent.

Article R214-203-9

Lorsque des préts sont octroyés par un fonds professionnel spécialisé, le recouvrement des créances relatives a ces préts peut étre assuré soit
par la société de gestion elle-méme, soit par une entité désignée a cet effet, dans des conditions définies par une convention passée entre la
société de gestion et cette entité.
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Sous-paragraphe 2 : Fonds professionnels de capital investissement

Article R214-204
Sauf dispositions contraires, les articles R. 214-34 a R. 214-46 sont applicables aux fonds relevant du présent sous-paragraphe.
Article R214-205

L Les articles R. 214-32-18 a R. 214-32-21, l'article R. 214-32-27, le I de I'article R. 214-32-28 et les articles R. 214-32-29, R. 214-32-32a
R. 214-32-36, R. 214-32-38 a R. 214-32-42, R. 214-36, R. 214-39 et R. 214-43 ne sont pas applicables aux fonds relevant du présent sous-
paragraphe.

Toutefois, les fonds professionnels de capital investissement doivent respecter les régles suivantes :

1. L'actif du fonds professionnel de capital investissement ne peut étre employé qu'a 50 % au plus en titres ou droits d'un méme OPCVM
ou d'un méme FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 ou du paragraphe 2 de la
sous- section 3 de la présente section ou d'une méme entité mentionnée au 2° du II de l'article L. 214-160;

2. Le fonds professionnel de capital investissement ne peut détenir plus de 10 % des actions ou parts d'un OPCVM ou d'un méme FIA
relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 ou du paragraphe 2 de la sous-section 3 de
la présente section ne relevant pas du 2° du II de l'article L. 214-160 ;

3. Les créances mentionnées au premier alinéa du II de l'article L. 214-160 satisfont aux régles suivantes :

a) La propriété de la créance est fondée sur une inscription, sur un acte authentique ou sur un acte sous seing privé dont la valeur probante est
reconnue par la loi frangaise ;

b) La créance ne fait l'objet d'aucune slreté autre que celles éventuellement constituées pour la réalisation de l'objectif de gestion du fonds
professionnel de capital investissement ;

¢) La créance fait I'objet d'une valorisation fiable sous forme d'un prix calculé de fagon précise et établi régulicrement, qui est un prix de marché
ou un prix fourni par un systéme de valorisation permettant de déterminer la valeur a laquelle l'actif pourrait étre échangé entre des parties

avisées et contractant en connaissance de cause dans le cadre d'une transaction effectuée dans des conditions normales de concurrence ;

d) La liquidité de la créance permet au fonds professionnel de capital investissement de respecter ses obligations en matiére d'exécution des
rachats vis-a-vis de ses porteurs et actionnaires, telles qu'elles sont définies par ses statuts ou sonreglement.

1. Par dérogation au premier alinéa du I de l'article R. 214-44, les appels progressifs de capitaux peuvent étre libérés au-dela de la fin de la
période de blocage.

Par dérogation au premier alinéa du III de l'article R. 214-44, la société de gestion peut procéder a tout moment a la distribution en numéraire
d'une fraction des actifs du fonds.

111 La société de gestion peut conclure avec des tiers des conventions relatives a la gestion des participations du fonds et comportant des
engagements contractuels autres que de livraison ainsi que des conventions octroyant a des tiers tout droit portant sur I'actif du fonds et le
montant non appelé des souscriptions, y compris des siretés personnelles ou réelles, dans les conditions définies dans le reglement du fonds.

La société de gestion doit tenir a la disposition des porteurs de parts une liste de ces engagements indiquant leur nature et leur montant estimé.

Iv. Les limites fixées au I doivent étre respectées au plus tard a I'expiration d'un délai de deux ans a compter de la création du fonds.

Article R214-206

Un fonds professionnel de capital investissement peut procéder a des emprunts dans la limite de 30 % de son actif.

Article R214-206-1

Les articles R. 214-203-1 a R. 214-203-9 sont applicables aux fonds professionnels de capital investissement.
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Titre 11 : FIA
Chapitre I : Dispositions générales
Article 421-1-A

Le présent chapitre comprend les dispositions issues de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011, prises en
application de la sous-section 1 de la section 2 du chapitre IV du titre Ier du livre II du code monétaire et financier, ainsi que les articles 421-
25 et 421-26 relatifs aux régles de commercialisation en France des parts ou actions de FIA et les articles 421-28 et 421-29 relatifs a la valeur
liquidative des FIA.

Le présent chapitre est applicable a tous les FIA de droit frangais ou de droit étranger gérés ou commercialisés en France. Toutefois, seuls les
articles 421-24, 421-25, 421-26, 421-28 et 421-29 sont applicables aux FIA et "autres FIA" de droit frangais mentionnés au dernier alinéa du
1T et aux 2°, 3° et dernier alinéa du III de l'article L. 214-24 du code monétaire et financier, lorsque la société de gestion de portefeuille ou la
personne morale qui les gére n'a pas choisi de les soumettre au régime de la directive 2011/61/UE précitée. En outre, lorsque ces FIA sont des
organismes de placement collectif immobilier, des organismes professionnels de placement collectif immobilier, des sociétés civiles de
placement immobilier ou des sociétés d'épargne forestiére, un expert externe en évaluation est désigné dans les conditions prévues a l'article L.
214-24-16 du code monétaire et financier et a l'article 421-31. Les FIA de pays tiers gérés par une société de gestion ne sont pas soumis aux
articles 421-36 et 421-37. Les FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire et commercialisés uniquement aupres de clients non professionnels
ne sont pas soumis aux articles 421-28 a 421-37.

Pour l'application du présent chapitre :

1. Leterme "société de gestion de portefeuille" désigne la société de gestion de portefeuille frangaise ;

2. Le terme "société de gestion" désigne la société de gestion établie dans un autre Etat membre de I'Union européenne;

3. Le terme "gestionnaire" désigne le gestionnaire établi dans un pays tiers dont I'Etat membre de référence est laFrance.

Section 1 : Procédure de commercialisation de FIA
Sous-section 1 : Procédure de commercialisation en France
Paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA en France, avec passeport, auprés de clients professionnels
Sous-paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA de I'Union européenne géré par une société de gestion de portefeuille
Article 421-1

Les dispositions de la section 1 du chapitre Ier du présent titre sont applicables aux OPCVM a régles d'investissement allégées relevant des
articles R. 214- La notification mentionnée au I de I'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier transmise par une société¢ de gestion de
portefeuille préalablement & la commercialisation en France de parts ou actions de FIA de 1'Union européenne comprend pour chaque FIA

qu'elle a l'intention de commercialiser :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que la société de gestion de portefeuille a l'intention de
commercialiser et des informations sur le licu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire visée aux deuxieéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier, pour
chaque FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de commercialiser ;

g) Le cas échéant, des informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA soient
commercialisées auprés des clients non professionnels, y compris lorsque la société¢ de gestion de portefeuille recourt a des entités
indépendantes pour fournir des services en ce qui concerne le FIA.

Avrticle 421-2

Au plus tard vingt jours ouvrables apres réception d’une notification compléte conformément au I de I’article L. 214-24-1 du code monétaire
et financier, Au plus tard vingt jours ouvrables apres réception d'une notification compléte conformément au I de l'article L. 214-24-1 du code
moncétaire et financier, I'AMF indique a la société de gestion de portefeuille si elle peut commencer a commercialiser le FIA qui a fait 'objet
de la notification. L'AMF ne s'oppose a la commercialisation du FIA que si la gestion dudit FIA par la société de gestion de portefeuille n'est
pas ou ne sera pas conforme aux dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille ou aux livres 11
et V du code monétaire et financier. En cas de décision positive, la société¢ de gestion de portefeuille peut commencer la commercialisation du
FIA en France dés la date de notification a cet effet par I'AMF.

Lorsque les autorités compétentes du FIA sont différentes de celle de la société de gestion de portefeuille, 'AMF informe également les autorités
compétentes du FIA que la société de gestion de portefeuille peut commencer a commercialiser des parts ou des actions du FIA en France.
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Avrticle 421-3

En cas de modification substantielle de l'une quelconque des informations communiquées conformément au I de l'article L. 214-24-1 du code
monétaire et financier, la société¢ de gestion de portefeuille en avertit par écrit I'AMF, au moins un mois avant de mettre en ceuvre ladite
modification pour toute modification prévue par la société de gestion de portefeuille, ou aussitot apres une modification imprévue.

Si une modification prévue devait conduire a ce que la gestion du FIA par la société¢ de gestion de portefeuille ne soit plus conforme aux
dispositions applicables aux sociétés de gestion de portefeuille, 'AMF informe sans délai la société de gestion de portefeuille qu'elle ne doit
pas procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant les premier et deuxiéme alinéas, ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu
de laquelle la gestion du FIA par la société de gestion de portefeuille n'est plus conforme aux dispositions applicables aux sociétés de gestion
de portefeuille, I'AMF prend toutes les mesures nécessaires en vertu de ses pouvoirs prévus par les livres V et VI, y compris, si nécessaire,
l'interdiction expresse de commercialiser le FIA.

Sous-paragraphe 2 : Procédure de commercialisation de FIA de pays tiers géré par une société de gestion de portefeuille
Avrticle 421-4

La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent sous-paragraphe est fixée conformément aux dispositions de 'acte délégué de la
Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du
8 juin 2011.

Avrticle 421-5

La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier transmise par une société de gestion de portefeuille
préalablement a la commercialisation en France de parts ou actions de FIA de pays tiers comprend :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que la société de gestion de portefeuille a l'intention de
commercialiser et des informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ot le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire visée aux deuxiéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour
chaque FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de commercialiser ;

g) Le cas échéant, des informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou actions du FIA soient commercialisées
aupres de clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de portefeuille recourt a des entités indépendantes pour fournir
des services d'investissement en ce qui concerne le FIA.

Avrticle 421-6

Au plus tard vingt jours ouvrables apres réception d'une notification compléte conformément a l'article L. 214-24-1 du code monétaire et
financier, 'AMF indique a la société de gestion de portefeuille si elle peut commencer a commercialiser en France le FIA qui a fait 'objet de
la notification. L'AMF ne s'oppose a la commercialisation du FIA que si la gestion dudit FIA par la société de gestion de portefeuille n'est pas
ou ne sera pas conforme aux dispositions applicables aux sociétés de gestion de portefeuille. En cas de décision positive, la société de gestion
de portefeuille peut commencer la commercialisation du FIA en France des la date de notification a cet effet par I'AMF.

L'AMF informe également 1'Autorité européenne des marchés financiers du fait que la société de gestion de portefeuille peut commencer la
commercialisation des parts ou des actions du FIA en France.

Avrticle 421-6-1

En cas de modification substantielle de 'une quelconque des informations communiquées conformément au I de l'article L. 214-24-1 du code
monétaire et financier, la société de gestion de portefeuille en avertit par écrit ' AMF, au moins un mois avant de mettre en ceuvre ladite
modification pour toute modification prévue par la société de gestion de portefeuille ou aussitot aprés une modification imprévue.

Si une modification prévue devait conduire a ce que la gestion du FIA par la société de gestion de portefeuille ne soit plus conforme aux
dispositions applicables aux sociétés de gestion de portefeuille, ' AMF informe sans délai la société de gestion de portefeuille qu'elle ne doit
pas procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant les premier et deuxiéme alinéas, ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu
de laquelle la gestion du FIA par la société de gestion de portefeuille n'est plus conforme aux dispositions applicables aux sociétés de gestion
de portefeuille, I'AMF prend toutes les mesures nécessaires en vertu de ses pouvoirs prévus par les livres V et VI, y compris, si nécessaire,
l'interdiction expresse de commercialiser le FIA.

Sous-paragraphe 3 : Procédure de commercialisation de FIA de ’Union européenne géré par un gestionnaire établi dans un pays
tiers

Article 421-7
La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent sous-paragraphe est fixée conformément aux dispositions de l'acte délégué de la

Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du
8 juin 2011.
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Avrticle 421-8

La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier transmise par un gestionnaire établi dans un pays tiers
dont I'Etat membre de référence est la France, préalablement a la commercialisation en France de parts ou actions de FIA de 1'Union européenne,
comprend pour chaque FIA qu'il a l'intention de commercialiser :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que le gestionnaire a l'intention de commercialiser et des
informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire visée aux deuxiéme et troisi¢éme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour
chaque FIA que le gestionnaire prévoit de commercialiser ;

g) Le cas échéant, des informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA soient
commercialisées aupres de clients non professionnels, y compris lorsque le gestionnaire recourt a des entités indépendantes p our fournir des
services d'investissement en ce qui concerne le FIA.

Avrticle 421-9

Au plus tard vingt jours ouvrables apres réception de la notification compléete conformément au I de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et
financier, ' AMF indique au gestionnaire s'il peut commencer a commercialiser le FIA qui a fait 'objet de la notification en France. L'AMF ne
s'oppose a la commercialisation du FIA que si la gestion dudit FIA par le gestionnaire n'est pas ou ne sera pas conforme aux dispositions
législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille. En cas de décision positive, le gestionnaire peut commencer
la commercialisation du FIA en France dés la date de notification a cet effet par 'AMF.

L'AMF informe également I'Autorité européenne des marchés financiers et les autorités compétentes du FIA du fait que le gestionnaire peut
commencer la commercialisation des parts ou des actions du FIA en France.

Sous-paragraphe 4 : Procédure de commercialisation de FIA de pays tiers géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers
Article 421-10
La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent sous-paragraphe est fixée conformément aux dispositions de 'acte délégué de la
Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du
8 juin 2011.
Article 421-11
La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier transmise par un gestionnaire ¢tabli dans un pays tiers
dont I'Etat membre de référence est la France, préalablement a la commercialisation en France de parts ou actions de FIA de pays tiers,

comprend pour chaque FIA qu'il a I'intention de commercialiser :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que le gestionnaire a l'intention de commercialiser et des
informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire visée aux deuxiéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour
chaque FIA que le gestionnaire prévoit de commercialiser ;

g) Le cas échéant, des informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA soient
commercialisées aupres de clients non professionnels, y compris lorsque le gestionnaire recourt a des entités indépendantes pour fournir des
services d'investissement.

Avrticle 421-12

Au plus tard vingt jours ouvrables apres réception d'une notification compléte conformément au I de 'article L. 214-24-1 du code monétaire et
financier, I'AMF indique au gestionnaire s'il peut commencer a commercialiser le FIA qui a fait l'objet de la notification en France. L'AMF ne
s'oppose a la commercialisation du FIA que si la gestion dudit FIA par le gestionnaire n'est ou ne sera conforme aux dispositions 1égislatives
et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille. En cas de décision positive, le gestionnaire peut commencer la
commercialisation du FIA en France dés la date de notification a cet effet par I'AMF.

Article 421-12-1
En cas de modification substantielle de I'une quelconque des informations communiquées conformément au I de l'article L. 214-24-1, le

gestionnaire avertit par écrit 'AMF, au moins un mois avant de mettre en ceuvre ladite modification ou immédiatement apreés une modification
imprévue.
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Si une modification prévue conduit a ce que la gestion des parts ou actions du FIA par le gestionnaire ne soit plus conforme aux dispositions
législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille, ' AMF informe sans délai le gestionnaire qu'elle ne doit pas
procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant les premier et deuxiéme alinéas, ou si une modification imprévue a pour conséquence
que la gestion des parts ou actions du FIA par le gestionnaire ne respecte plus les dispositions législatives et réglementaires applicables aux
sociétés de gestion de portefeuille, ' AMF prend les mesures nécessaires, y compris, le cas échéant, l'interdiction de commercialiser le FIA.
Paragraphe 2 : Procédure de commercialisation de FIA en France a des clients non professionnels
Article 421-13
I. En application du III de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier, toute société¢ de gestion de portefeuille, toute société de gestion
agréée établie dans I'Union européenne, tout gestionnaire établi dans un pays tiers doit préalablement a la commercialisation en France, aupres

de clients non professionnels, de parts ou actions de FIA qu'il gére établis dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un pays tiers,
soumettre une demande d'autorisation dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF.

II. Lorsque le FIA est établi dans un Etat membre de 'Union européenne autre que la France ou dans un pays tiers, I'AMF ne délivre l'autorisation
de commercialisation mentionnée au I du présent article qu'a la condition que :

1. Uninstrument d'échange d'information et d'assistance mutuelle dans le domaine de la gestion d'actifs pour le compte de tiers ait été
mis en place entre I'AMF et 'autorité de surveillance du FIA ; et

2. Le FIA satisfasse aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance mutuelle portant sur les FIA pouvant étre
commercialisés auprés de clients non professionnels, conclue entre I'AMF et I'autorité de surveillance duFIA.

IIl.  Lorsque la société de gestion est établie dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France ou lorsque le gestionnaire est
établi dans un pays tiers, I'AMF ne délivre l'autorisation de commercialisation mentionnée au I du présent article qu'a la condition que :

1. Uninstrument d'échange d'information et d'assistance mutuelle dans le domaine de la gestion d'actifs pour le compte de tiers ait été
mis en place entre ' AMF et l'autorité de surveillance de la société de gestion ou du gestionnaire ;et

2. Lasociété de gestion ou le gestionnaire satisfasse aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance mutuelle fix ant
les exigences particuliéres applicables a l'agrément des sociétés de gestion ou gestionnaires de FIA pouvant étre commercialisés

aupres de clients non professionnels, conclue entre I'AMF et 'autorité de surveillance de la société de gestion ou du gestionnaire.

Paragraphe 3 - Procédure de commercialisation en France de FIA de I'Union européenne ou de pays tiers par une société de gestion
de portefeuille, une société de gestion ou un gestionnaire de pays tiers sans passeport

Article 421-13-1
Pour la commercialisation en France, sans passeport, de parts ou actions de FIA de pays tiers par une société de gestion de portefeuille ou une
société de gestion, ou la commercialisation en France, sans passeport, par un gestionnaire de pays tiers de parts ou actions de FIA de 1'Union
européenne ou de pays tiers, la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire transmet a ' AMF un dossier pour
autorisation préalable, dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF.
Cette instruction précise la procédure ainsi que les informations a transmettre a la suite de 1'autorisation de commercialisation.

Sous-section 2 : Procédure de commercialisation de FIA dans un Etat membre de I’Union européenne autre que la France

Paragraphe 1 : Procédure de commercialisation de FIA de I’Union européenne par une société de gestion de portefeuille a des clients
professionnels, avec passeport

Article 421-14
La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-2 du code monétaire et financier transmise par une société¢ de gestion de portefeuille
préalablement a la commercialisation de parts ou actions de FIA de I'Union européenne dans un Etat membre de I'Union européenne autre que

la France comprend pour chaque FIA concerné :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que la société de gestion de portefeuille a l'intention de
commercialiser et des informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire aux deuxiéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour chaque
FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de commercialiser ;

g) L'indication de I'Etat membre ot la société de gestion de portefeuille a l'intention de commercialiser, auprés des investisseurs
professionnels, les parts ou les actions du FIA ;

h) Des informations sur les dispositions prises pour la commercialisation des FIA et, le cas échéant, des informations sur les dispositions mises
en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA soient commercialisées aupres de clients non professionnels, y compris lorsque la
société de gestion de portefeuille recourt a des entités indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui concerne le FIA.
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Paragraphe 2 : Procédure de commercialisation de FIA de pays tiers par une société de gestion de portefeuille a des clients
professionnels, avec passeport

Avrticle 421-15

La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent paragraphe est fixée conformément aux dispositions de l'acte délé gué de la Commission
européenne prévu au paragraphe 6 de 'article 67 de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011.

Article 421-16
La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-2 du code monétaire et financier transmise par une société¢ de gestion de portefeuille
préalablement a la commercialisation de FIA de pays tiers, dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France, comprend pour

chaque FIA concerné :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que la société de gestion de portefeuille a l'intention de
commercialiser et des informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire aux deuxiéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier, pour chaque
FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de commercialiser ;

g) L'indication de I'Etat membre ot la société de gestion de portefeuille a l'intention de commercialiser, auprés des investisseurs professionnels,
les parts ou les actions du FIA ;

h) Des informations sur les dispositions prises pour la commercialisation des FIA et, le cas échéant, des informations sur les dispositions mises
en place pour que les parts ou les actions du FIA ne soient pas commercialisées auprés de clients non professionnels, y compris lorsque la
société de gestion recourt a des entités indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui concerne leFIA.

Avrticle 421-17

Les dispositions prises conformément au h de I'article 421-16 sont soumises 4 la 1égislation et a la surveillance des Etats membres d'accueil de
la société de gestion de portefeuille.

Paragraphe 3 : Procédure de commercialisation de FIA établi dans un Etat membre de I’Union européenne géré par un gestionnaire
établi dans un pays tiers dont I’Etat membre de référence est la France

Article 421-18
La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent paragraphe relatives aux FIA ou aux gestionnaires situés dans un pays tiers est fixée
conformément aux dispositions de l'acte délégué¢ de la Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011.

Article421-19
La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-2 du code monétaire et financier, transmise par un gestionnaire établi dans un pays tiers
dont I'Etat membre de référence est la France, préalablement a la commercialisation de parts ou actions de FIA de 1'Union européenne, dans

un Etat membre de I'Union européenne, comprend pour chaque FIA concemné :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que le gestionnaire a l'intention de commercialiser et
des informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ot le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire aux deuxiéme et troisi¢éme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour chaque
FIA que le gestionnaire prévoit de commercialiser ;

g) L'indication de I'Etat membre ou le gestionnaire a I'intention de commercialiser, auprés des investisseurs professionnels, les parts ou les
actions du FIA ;

h) Des informations sur les dispositions prises pour la commercialisation des FIA et, le cas échéant, des informations sur les dispositions mises
en place pour que les parts ou les actions du FIA ne soient pas commercialisées aupres de clients non professionnels, y compris lorsque le
gestionnaire recourt a des entités indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui concerne le FIA.

Avrticle 421-20

Les dispositions prises conformément au h de I'article 421-19 sont soumises a la législation et a la surveillance des Etats membres d'accueil
du gestionnaire.
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Paragraphe 4 : Procédure de commercialisation de FIA de pays tiers, dans un Etat membre de I’Union européenne autre que la
France, par un gestionnaire de pays tiers dont ’Etat membre de référence est la France

Article 421-21
La date d'entrée en vigueur des dispositions du présent paragraphe relatives aux FIA ou aux gestionnaires situés dans un pays tiers est fixée
conformément aux dispositions de l'acte délégué¢ de la Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011.

Article 421-22

La notification mentionnée au I de l'article L. 214-24-2 du code monétaire et financier comprend :

a) Une lettre de notification, comprenant un programme d'activité identifiant les FIA que le gestionnaire a l'intention de commercialiser et des
informations sur le lieu ou ces FIA sont établis ;

b) Le réglement ou les documents constitutifs du FIA ;

¢) L'identification du dépositaire du FIA ;

d) Une description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs ;
¢) Des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

f) Toute information supplémentaire aux deuxiéme et troisieme alinéas de 'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour chaque
FIA que le gestionnaire prévoit de commercialiser ;

g) L'indication de I'Etat membre ot le gestionnaire a l'intention de commercialiser, auprés des investisseurs professionnels, les parts ou les
actions du FIA ;

h) Des informations sur les dispositions prises pour la commercialisation des FIA et, le cas échéant, des informations sur les dispositions mises
en place pour que les parts ou les actions du FIA ne soient pas commercialisées auprés de clients non professionnels, y compris lorsque le
gestionnaire recourt a des entités indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui concerne le FIA.

Avrticle 421-23

Les dispositions prises conformément au h de I'article 421-22 sont soumises a la 1égislation et a la surveillance des Etats membres d'accueil
du gestionnaire.

Sous-section 3 : Regles decommercialisation
Paragraphe 1 : Dispositions générales
Article 421-24

Les FIA de droit frangais et étranger autorisés a la commercialisation en France, ou leurs sociétés de gestion de portefeuille, société de
gestion ou gestionnaire, sont soumis aux dispositions de la présente sous-section.

Avrticle 421-25

L'AMF peut exercer a I'égard de toute personne qui distribue des FIA les prérogatives mentionnées a l'article 314-6.

Toutes les communications a caractére promotionnel du FIA destinées aux investisseurs sont clairement identifiables en tant que telles. Elles
sont correctes, claires et non trompeuses. En particulier, une communication a caractére promotionnel assortie d'une invitation a acheter des
parts ou actions de FIA, qui comprend des informations spécifiques concernant un FIA, ne peut pas comporter de mentions qui soient en
contradiction avec les informations fournies par les documents destinés a l'information des investisseurs, ou qui atténuent la portée de ces
informations.

Elle mentionne l'existence de documents destinés a l'information des investisseurs et leur disponibilité.

Elle précise ou et dans quelle langue les porteurs ou actionnaires du FIA et les investisseurs potentiels peuvent obtenir ces informations et
documents ou comment ils peuvent y avoir acces.

Avrticle 421-26

. Sans préjudice des dispositions 1égislatives et réglementaires applicables a la fourniture du service de conseil en investissement, la société de

gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire qui commercialise les parts ou actions des FIA dont elle ou il assure la gestion
respecte les régles de bonne conduite applicables au service d'exécution d'ordres pour le compte de tiers prévues par le chapitre IV du titre Ier
du livre III et celle ou celui qui commercialise les parts ou actions des FIA gérés par d'autres entités respecte les régles de bonne conduite
applicables au service de réception et transmission d'ordres pour le compte de tiers prévues par le chapitre IV du titre Ier du livre II1. Les
conditions d'application du présent article sont précisées dans une instruction de I'AMF.

II.La personne qui commercialise des parts ou actions de FIA ou des parts ou actions de compartiment s'assure que l'investisseur remplit les

conditions de souscription correspondant a ce FIA.

Lorsque le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, sa société de gestion ou son gestionnaire a conclu un contrat pour distribuer les parts
ou actions de FIA, le contrat prévoit les conditions dans lesquelles I'investisseur accede aux documents destinés a l'information des
investisseurs.

III.  La commercialisation de parts ou actions de FIA sur le territoire de la République frangaise est soumise a la fourniture a l'investisseur du

reglement ou des statuts ainsi que des documents destinés a l'information des porteurs en langue frangaise.
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Par dérogation a l'alinéa précédent, ces documents peuvent étre rédigés dans une langue usuelle en matiere financiere autre que le frangais si
la commercialisation est orientée vers des clients professionnels et aprés que la personne qui commercialise les parts ou actions du FIA se sera
assurée :

1. Aupres du client professionnel, que celui-ci a consenti a recevoir les documents dans cette langue ;
2. Aupres du client non professionnel, que celui-ci comprend cette langue.
Article 421-27
Le FIA établi dans un autre Etat membre de 'Union européenne que la France ou sa société de gestion, ou le FIA de pays tiers ou son
gestionnaire, faisant l'objet d'une autorisation prévue aux articles 421-13 et 421-13-1, désigne un ou plusieurs correspondants, dont un
correspondant centralisateur, établis en France dans les conditions fixées par une instruction de ' AMF.

Le ou les correspondants doivent appartenir a l'une des catégories mentionnées a l'article ler de l'arrété du 6 septembre 1989.

Le correspondant centralisateur et, le cas échéant, les autres correspondants sont contractuellement chargés d'assurer les services financiers
suivants :

1. Traitement des demandes de souscription et de rachat ;

2. Paiement des coupons et dividendes ;

3. Mise a disposition des documents destinés a l'information des investisseurs ;

4. Information particuliére des porteurs dans les cas prévus par une instruction de ' AMF.

Quand le FIA n'est pas admis aux opérations du dépositaire central en France, le contrat conclu entre le correspondant centralisateur et le FIA
peut prévoir que le correspondant centralisateur est en charge de la seule fonction mentionnée au 3° et que le FIA demeure en charge des taches
mentionnées aux 1°, 2° et 4°. Dans ce cas, le FIA informe le correspondant centralisateur de I'accomplissement des taches dont il conserve la
charge et lui transmet une copie de I'information mentionnée au 4°.

Le correspondant centralisateur est chargé d'acquitter le droit fixe annuel, conformément a l'article L. 621-5-3 du code monétaire et financier.

Paragraphe 2 : Dispositions spécifiques a I'admission aux négociations sur un marché réglementé ou un systeme multilatéral de
négociation

Avrticle 421-27-1

Les FIA dont les parts ou actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé ou sur un systéme multilatéral de négociation
dans les conditions prévues par l'article D. 214-32-31 du code monétaire et financier mettent a disposition du public des informations
spécifiques a cette admission, selon les modalités précisées par une instruction de I'AMF.

Ces informations sont rendues publiques préalablement a I'admission effective des parts ou actions du FIA aux négociations sur un marché
réglementé ou un systeme multilatéral de négociation.

Une copie du prospectus est adressée sans frais a toute personne qui en fait la demande et la version ¢électronique du prospectus est mise en
ligne sur le site de la société de gestion et envoyée a I'AMF aux fins de mise en ligne sur son site.

Les dispositions du présent article s'appliquent a la commercialisation des parts ou actions des fonds d'investissement a vocation générale
régis par les articles 422-2 et suivants, des fonds de capital investissement régis par les articles 422-120-1 et suivants, des fonds de fonds
alternatifs régis par les articles 422-250 et suivants, des fonds professionnels a vocation générale régis par les articles 423-1 et suivants,
des fonds professionnels spécialisés régis par les articles 423-16 et suivants, des fonds professionnels de capital investissement régis par
les articles 423-37 et suivants ainsi que des FIA de droit étranger commercialisés dans les conditions prévues a l'article L. 214-24-1 du
code monétaire et financier, lorsque ces parts ou actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé ou sur un systéme
multilatéral de négociation dans les conditions prévues par l'article D. 214-32-31 du code monétaire etfinancier.

La personne qui commercialise des parts ou actions de FIA dont les parts ou actions sont admises aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un systéme multilatéral de négociation dans les conditions prévues par l'article D. 214-32-31 du code monétaire et

financier s'assure que les investisseurs disposent des informations prévues par le présent paragraphe.

Avrticle 421-27-2

1. Peuvent étre admises aux négociations sur un marché réglementé les parts ou actions de FIA dont l'objectif de gestion est fondé sur un indice,

en application du II de 'article D. 214-32-31 du code monétaire et financier, qui sont:
1. Les parts ou actions de FIA indiciels régis par l'article R. 214-32-30 du code monétaire et financier ;
2. Les parts ou actions de FIA dont l'objectif de gestion est de reproduire 1'évolution d'un résultat obtenu par I'application a un indice
répondant aux conditions mentionnées au I de I'article R. 214-32-30 du code monétaire et financier d'une formule mathématique

appelée "algorithme" ;

3. Les parts ou actions de FIA de droit étranger ayant fait I'objet d'une notification conformément aux dispositions de l'article
L. 214-24-1 du code monétaire et financier et satisfaisant aux conditions prévues aux 1° et 2°.

L'algorithme dépend d'une ou de plusieurs données susceptibles de varier dans le temps, appelées "variables".

L'algorithme, l'indice et les conditions d'ajustement des variables sont décrits dans le prospectus et fixés dans des conditions compatibles
avec une bonne information du public.
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II.Lorsque les parts ou actions de FIA sont admises aux négociations sur un marché réglementé dans les conditions prévues au I, la société de
gestion informe le public :

1. Des résultats de l'algorithme selon la périodicité prévue dans le prospectus ;

2. De tout ajustement des variables de 'algorithme. Cette information a lieu au plus tard sept jours ouvrés avant la mise en ceuvre de
cet ajustement ;

3. Par dérogation au 2°, lorsqu'une ou plusieurs variables font I'objet d'ajustements automatiques répondant a des critéres objectifs et
a une périodicité prévus dans le prospectus, le public est informé de ces ajustements au plus tard sept jours ouvrés apres la mise en

ceuvre de ces ajustements.

La société de gestion s'assure de la diffusion effective et intégrale des informations mentionnées aux 1°, 2° et 3°.
Elle les met en ligne sur son site.

III.  Les dispositions du présent article s'appliquent a la commercialisation des parts ou actions des fonds d'investissement a vocation générale
régis par les articles 422-2 et suivants ainsi que des parts ou actions des FIA de droit étranger commercialisées dans les conditions prévues a
l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier, lorsque ces parts ou actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé dans
les conditions prévues par le II de l'article D. 214-32-31 du code monétaire et financier.

Section 2 : Evaluation
Article 421-28
La valeur liquidative est obtenue en divisant l'actif net du FIA par le nombre d'actions ou de parts.

Les actifs composant le portefeuille du FIA sont évalués chaque jour d'établissement de la valeur liquidative, dans les conditions fixées par le
reglement ou les statuts du FIA.

Avrticle 421-29

La valeur liquidative du FIA est tenue disponible par la société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire et communiquée
a toute personne qui en fait la demande.

Lorsque le FIA est de droit frangais, sa valeur liquidative est transmise a 'AMF le jour méme de sa détermination selon des modalités fixées
par une instruction de I'AMF.

Avrticle 421-30

Les procédures d'évaluation utilisées garantissent que les actifs du FIA sont évalués et que la valeur liquidative par part ou action est calculée
au moins une fois par an.

Lorsque le FIA est de type ouvert, ces évaluations et ces calculs sont également effectués avec une fréquence appropriée compte tenu a la
fois des actifs détenus par le FIA et de la fréquence des émissions et des rachats de parts ou actions.

Lorsque le FIA est de type fermé, ces évaluations et ces calculs sont également effectués en cas d'augmentation ou de réduction du capital
par le FIA concerné.

Les porteurs ou actionnaires du FIA sont informés des évaluations et des calculs selon les modalités prévues dans le réglement ou les statuts
du FIA.

Les porteurs ou actionnaires du FIA sont informés des évaluations et des calculs selon les modalités prévues dans le réglement ou les statuts
du FIA.

Avrticle 421-31

En application de I'article L. 214-24-16 du code monétaire et financier, lorsque la fonction d'évaluation est exécutée par un expert externe en
¢évaluation :

1. Sadésignation répond aux regles relatives a la délégation prévues aux I, IT et VII de l'article 318-58;

2. Lasociété de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire se conforme a l'article 73 du reglement
délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 ;

3. L'expert externe en évaluation, qui peut étre adhérent d'un ou de plusieurs organismes professionnels représentatifs, respecte en
permanence une charte qui comprend notamment :

a)  Une description des outils et des méthodologies d'évaluation par catégorie d'actifs pour lesquels il est compétent ;

b)  Un principe d'indépendance qu'il doit respecter, et spécialement une procédure pour détecter les conflits d'intéréts, les
gérer et, le cas échéant, en informer la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire ;

¢)  Une politique et une procédure d'information par lesquelles I'expert externe en évaluation informe sans délai la société
de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire de toute modification de sa situation telle que déclarée
au moment de sa désignation.

Avrticle 421-32

Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire se conforme aux articles 67 a 74 du réglement
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délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012.
Section 3 : Information
Sous-section 1 : Information des investisseurs
Article 421-33
Le rapport annuel du FIA contient les ¢léments prévus par une instruction de I' AMF.
Article 421-34

Des informations mentionnées dans une instruction de ' AMF sont mises a la disposition des investisseurs préalablement a leur souscription
de parts ou actions d'un FIA.

Tout changement substantiel concernant les informations contenues dans ce document est également mis a la disposition des investisseurs.
Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire informe les investisseurs, avant qu'ils investissent dans le FIA,
d'éventuelles dispositions prises par le dépositaire pour se décharger contractuellement de sa responsabilité conformément aux 11 et 11l de
l'article L. 214-24-10 du code monétaire et financier. Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire informe
également sans retard les porteurs de parts ou actionnaires de tout changement concernant la responsabilité du dépositaire.
Lorsque le FIA est tenu de publier un prospectus conformément a la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du 4
novembre 2003, seules les informations mentionnées aux I et I qui s'ajoutent a celles contenues dans le prospectus du FIA doivent étre

communiquées séparément ou en tant qu'informations supplémentaires au prospectus.

Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne, ou leur société de gestion de portefeuille, société de
gestion ou gestionnaire, communiquent périodiquement aux porteurs de parts ou actionnaires :

Le pourcentage d'actifs du FIA qui font l'objet d'un traitement spécial du fait de leur nature non liquide ;
Toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FIA ;

Le profil de risque actuel du FIA et les systemes de gestion du risque utilisés par le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou
gestionnaire pour gérer ces risques.

Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne recourant a I'effet de levier, ou leur société de gestion de
portefeuille, société de gestion ou gestionnaire, communiquent réguliérement les informations suivantes pour chacun de ces FIA :

a.  Tout changement du niveau maximal de levier auquel la société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire p eut
recourir pour le compte du FIA, ainsi que tout droit de réemploi des actifs du FIA donnés en garantie et toute garantie prévus par les
aménagements relatifs a I'effet de levier ;

b.  Le montant total du levier auquel ce FIA a recours.

Avrticle 421-35

Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire se conforme aux articles 103 a 109 du réglement
délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012.

Sous-section 2 : Information de PAMF
Avrticle 421-36

I. Lorsqu'il est géré ou commercialisé dans I'Union européenne, le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou
gestionnaire, fournit a ' AMF les éléments suivants :

1. Le pourcentage d'actifs du FIA qui font I'objet d'un traitement spécial du fait de leur nature non liquide ;
2. Toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FIA ;

3. Le profil de risque actuel du FIA et les systémes de gestion des risques utilisés pour gérer les risques de marché, de liquidité, de
contrepartie et autres, y compris le risque opérationnel ;

4. Les informations concernant les principales catégories d'actifs dans lesquels le FIA a investi ; et
5. Les résultats des simulations de crise effectuées conformément au 2° de 'article 318-41 et au second alinéa de l'article 318-44.
IA A lademande de 'AMF :

1. LeFIA géré ou commercialisé dans I'Union européenne, ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire,
lui fournit un rapport annuel pour chaque exercice financier, conformément a l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier

>

2. Lasociété de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire lui fournit une liste détaillée de tous les FIA qu'elle gére a
la fin de chaque trimestre.

Article421-37

Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire se conforme aux articles 110 et 111 et I'annexe IV du
reglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012.
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Chapitre Il - Fonds ouverts a des investisseurs non professionnels
Section 1 - Fonds d'investissement a vocation générale
Article 422-2
Pour l'application de la présente section :

1. Leterme: "FIA" désigne soit une société d'investissement a capital variable (SICAV), soit un fonds commun de placement (FCP)

2. Leterme : "porteur" désigne le porteur de parts de FCP ou l'actionnaire de SICAV ;

3. Lorsque la SICAV ne délégue pas globalement la gestion de son portefeuille telle que mentionnée a l'article L. 214-24-29 du code
monétaire et financier, elle doit remplir I'ensemble des conditions applicables aux sociétés de gestion et exécuter les obligations
applicables a ces sociétés ;

4. Laréférence aux "membres du conseil d'administration ou directoire de la SICAV" doit s'entendre comme incluant, le cas échéant,
le président de la société par actions simplifiée ou celui ou ceux de ses dirigeants que les statuts désignent pour exercer les
attributions du conseil d'administration conformément a l'article L. 227-1 du code de commerce.

Article 422-3
Sauf dispositions contraires, le chapitre Ier du présent titre s'applique aux fonds d'investissement a vocation générale.
Sous-section 1 — Agrément
Paragraphe 1 — SICAV
Avrticle 422-4

Les statuts de la SICAV sont signés par les premiers actionnaires soit en personne, soit par un mandataire justifiant d'un pouvoir spécial. Ils
mentionnent les noms des premiers actionnaires et le montant des versements effectués par chacun d'eux, et, selon les cas, le nom des premiers
membres du conseil d'administration ou du directoire et du conseil de surveillance ainsi que le nom du premier commissaire aux comptes et,
le cas échéant, de son suppléant, désignés dans les conditions prévues a l'article L. 214-24-31 du code monétaire etfinancier.

La SICAV ne peut constituer un ou plusieurs compartiments et émettre des catégories d'actions que si ses statuts le prévoient expressément.
Article 422-5

Les statuts, accompagnés du certificat, délivré par le dépositaire, attestant du dépot du capital initial, sont déposés au greffe du tribunal de
commerce du lieu du siege social de la SICAV.

Lorsque les statuts prévoient que la SICAV comporte un ou plusieurs compartiments, le dépositaire délivre en outre a la société de gestion de
portefeuille un certificat pour chaque compartiment. Ce certificat est adressé par la société de gestion de portefeuille a I'AMF.

Une instruction de ' AMF précise les informations minimales contenues dans les statuts de la SICAV.
Article 422-6

Les statuts prévus a l'article L. 214-24-25 du code monétaire et financier fixent les principes de distribution des sommes distribuables de la
SICAV, les modalités concernant les souscriptions et les rachats ainsi que, le cas échéant, celles régissant les droits attachés aux différentes
catégories d'actions. Les modalités de distribution des sommes distribuables de la SICAV peuvent étre définies dans le prospectus.

Avrticle 422-7

L'agrément d'une SICAV, prévu a l'article L. 214-24-24 du code monétaire et financier et, le cas échéant, I'agrément de chaque compartiment
prévu au méme article sont subordonnés au dépdt préalable auprés de I'AMF du dossier comportant les éléments précisés par une
instruction de I'AMF.

La SICAV est informée par I'AMF, dans un délai d'un mois suivant la présentation de la demande, de I'octroi ou du refus de son agrément.
Le silence gardé par I'AMF pendant un délai d'un mois a compter de 1'accusé de réception de la demande par ' AMF vaut décision
d'agrément.

Lorsque I'AMF demande des informations complémentaires nécessitant en retour l'envoi par la société de gestion de portefeuille d'une fiche
complémentaire d'informations, ' AMF le notifie par écrit en précisant que les éléments demandés doivent lui parvenir dans un délai de soixante
jours. A défaut de réception de ces ¢éléments dans ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de l'intégralité des
informations demandées, I'AMF en accuse réception par écrit. Cet accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut
excéder celui mentionné a l'alinéa précédent.

Le délai mentionné au I est ramené a huit jours ouvrés a compter de l'accusé de réception du dossier d'agrément par ' AMF, lorsque la
SICAV qui sollicite l'agrément est analogue a un OPCVM ou fonds d'investissement a vocation générale déja agréé parl AMF.

Le caractére analogue de la SICAV qui sollicite I'agrément, appelée "SICAV analogue", et de 'OPCVM ou du fonds d'investissement a vocation
générale déja agréé par I'AMF, appelé "OPCVM ou fonds d'investissement a vocation générale de référence", est apprécié par I'AMF,
notamment au vu de chacun des éléments suivants :
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a. L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence et la SICAV analogue sont gérés par la méme société de
gestion de portefeuille ou un méme délégataire de la gestion financiére, ou par des sociétés de gestion ou des délégataires de la
gestion financiére appartenant 2 un méme groupe et sous réserve de l'appréciation de 'AMF des informations transmises par la
société de gestion de la SICAV analogue dans les conditions fixées dans une instruction de I'AMF ;

b. L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence a été agréé par ' AMF et constitué au cours des dix-huit
mois précédant la date de réception du dossier d'agrément de la SICAV analogue par ' AMF. Sur demande motivée de la société de
gestion de la SICAV analogue, ' AMF peut accepter que 'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence ait
été agréé et créé plus de dix-huit mois avant la date de réception du dossier de SICAV analogue;

c. L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence n'a pas subi de changements autres que ceux mentionnés
dans une instruction de 'AMF.

Sur demande motivée de la société de gestion de la SICAV analogue, I'AMF peut accepter qu'un OPCVM ou un fonds
d'investissement a vocation générale ayant subi des changements autres que ceux mentionnés dans l'instruction soit un OPCVM ou
un fonds d'investissement a vocation générale de référence ;

d.  Les souscripteurs de la SICAV analogue répondent aux conditions de souscription et d'acquisition de 'OPCVM ou du fonds
d'investissement a vocation générale de référence ;

e. Lastratégie d'investissement, le profil de risque, les régles de fonctionnement et les statuts de la SICAV analogue sont similaires
a ceux de 'OPCVM ou du fonds d'investissement a vocation générale de référence.

Lorsque l'un des ¢éléments des documents constitutifs de la SICAV analogue différe de celui de I'OPCVM ou du fonds d'investissement a

vocation générale de référence, il est clairement identifié dans le dossier d'agrément de la SICAV analogue selon des modalités précisées par
une instruction de 'AMF.

Le dossier d'agrément de la SICAV analogue est déposé sous format électronique.

Lorsque 'AMF demande des informations complémentaires nécessitant en retour I'envoi d'une fiche complémentaire d'informations, elle le
notifie en précisant que les éléments demandés doivent lui parvenir dans un délai de soixante jours. A défaut de réception de ces éléments dans
ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de l'intégralité des informations demandées, 'AMF en accuse réception par
écrit. Cet accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut excéder huit jours ouvrés.

Lorsque la SICAV analogue ou 'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence ne respectent pas les conditions
mentionnées au présent article, I'AMF le notifie en précisant que les informations complémentaires, de fagon a constituer un dossier d'agrément
selon les modalités décrites au I, doivent lui parvenir dans un délai de soixante jours. A défaut de réception de 1'ensemble de ces informations
complémentaires dans ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de I'ensemble de ces informations complémentaires,
I'AMF en accuse réception par écrit et examine le dossier d'agrément de la SICAV dans les conditions et selon la procédure mentionnées au I.
Cet accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut excéder unmois.

Article 422-8
En vue de délivrer I'agrément de la SICAV prévu a l'article L. 214-24-24 du code monétaire et financier, 'AMF procéde a l'examen des statuts
de la SICAYV, de la stratégie d'investissement utilisée afin d'atteindre 1'objectif de gestion du fonds d'investissement a vocation générale, de sa
structure de frais ainsi que des éventuelles catégories d'actions, telles qu'elles ressortent de ses documents constitutifs.
L'AMF examine également le choix du dépositaire ainsi que la demande de la société de gestion de portefeuille de gérer cette SICAV.
Article 422-9
Le certificat de dépot du capital initial de la SICAV est adressé par la société de gestion de portefeuille ou, le cas échéant, la SICAV a 'AMF
immédiatement apres le dépot des fonds et au plus tard dans les cent quatre-vingts jours ouvrés suivant la date d'agrément de la SICAV.
Pour les SICAV a compartiments, ce certificat est adressé a 'AMF dans un délai :
1. De cent quatre-vingts jours ouvrés suivant la date d'agrément de la SICAV pour I'un au moins des compartiments ;et
2. De trois cent soixante jours ouvrés suivant la date de notification de I'agrément pour les autres compartiments s'il enexiste.

Le certificat de dépot des fonds doit désigner le (ou les) compartiment(s) au(x)quel(s) il se rapporte.

A défaut de réception de ce certificat dans ces délais, ' AMF constate la nullité de I'agrément dans les conditions fixées par une instruction de
I'AMF.

Lorsque des circonstances particulieres le justifient, la SICAV peut solliciter la prolongation du délai de dépot des fonds par une demande
motivée qui doit parvenir a I'AMF avant la date de constatation de la nullité de I'agrément et mentionner la date souhaitée. L'AMF informe la
SICAV de sa décision dans les huit jours ouvrés a compter de la réception de la demande.

Avrticle 422-10

La notification de I'agrément de la SICAV est adressée a la société de gestion de portefeuille ou, le cas échéant, a la SICAV elle-méme dans
les conditions fixées par une instruction de ' AMF.

Paragraphe 2 - Fonds communs de placement

Avrticle 422-11

L'agrément d'un FCP, prévu a l'article L. 214-24-24 du code monétaire et financier, et, le cas échéant, de chaque compartiment prévu au
méme article est subordonné au dépot préalable auprés de I'AMF du dossier comportant les éléments précisés par une instruction de I'AMF.
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La société de gestion de portefeuille est informée, dans un délai d'un mois suivant la présentation de la demande, de l'octroi ou du refus de
l'agrément du FCP.

Le silence gardé par ' AMF pendant un délai d'un mois a compter de 'accusé de réception de la demande par ' AMF vaut décision d'agrément.

Lorsque I'AMF demande des informations complémentaires nécessitant en retour l'envoi par la société de gestion de portefeuille d'une fiche
complémentaire d'informations, I'AMF le notifie par écrit en précisant que les éléments demandés doivent lui parvenir dans un délai de soixante
jours. A défaut de réception de ces ¢léments dans ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de l'intégralité des
informations demandées, ' AMF en accuse réception par écrit. Cet accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut
excéder ceux mentionnés aux deuxieéme et troisiéme alinéas.

Le délai mentionné au I est ramené a huit jours ouvrés a compter de l'accusé de réception du dossier d'agrément par I' AMF, lorsque le FCP
qui sollicite l'agrément est analogue a un OPCVM ou un fonds d'investissement a vocation générale déja agréé parl' AMF.

Le caracteére analogue du FCP qui sollicite I'agrément, appelé "FCP analogue", et de 'OPCVM ou du fonds d'investissement a vocation générale
déja agréé par 'AMEF, appelé "OPCVM ou fonds d'investissement a vocation générale de référence", est apprécié par I'AMF notamment au vu
des éléments suivants :

a. L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence et le FCP analogue sont gérés par la méme société de gestion
de portefeuille ou un méme délégataire de la gestion financiere, ou par des sociétés de gestion ou des délégataires de la gestion
financiére appartenant a un méme groupe et, sous réserve de l'appréciation de 'AMF, des informations transmises par la société de
gestion de portefeuille du FCP analogue dans les conditions fixées dans une instruction de ' AMF ;

b. L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence a été agréé par I'AMF et constituée au cours des dix-huit
mois précédant la date de réception du dossier d'agrément du FCP analogue par 'AMF. Sur demande motivée de la société de
gestion de portefeuille du FCP analogue, ' AMF pourra accepter que I'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de
référence ait été agréé et créé plus de dix-huit mois avant la date de réception du dossier du FCP analogue;

c.  L'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence n'a pas subi de changements autres que ceux mentionnés
dans une instruction de ' AMF.

Sur demande motivée de la société de gestion de portefeuille du FCP analogue, I'AMF peut accepter qu'un OPCVM ou un fonds
d'investissement a vocation générale ayant subi des changements autres que ceux mentionnés dans l'instruction soit un OPCVM ou
un fonds d'investissement a vocation générale de référence ;

d.  Les souscripteurs du FCP analogue répondent aux conditions de souscription et d'acquisition de 'OPCVM ou du fonds
d'investissement a vocation générale de référence ;

e.  Lastratégie d'investissement, le profil de risque, les régles de fonctionnement et le réglement du FCP analogue sont similaires a
ceux de 'OPCVM ou du fonds d'investissement a vocation générale de référence.

Lorsque 1'un des ¢éléments des documents constitutifs du FCP analogue différe de celui de 'OPCVM ou du fonds d'investissement a vocation
générale de référence, il est clairement identifi¢ dans le dossier d'agrément du FCP analogue dans les conditions précisées par une instruction
de I'AMF.
Le dossier d'agrément du FCP analogue est déposé sous format électronique.
Lorsque 'AMF demande des informations complémentaires nécessitant en retour 1'envoi d'une fiche complémentaire d'informations, 'AMF le
notifie en précisant que les ¢léments demandés doivent lui parvenir dans un délai de soixante jours. A défaut de réception de ces ¢léments dans
ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de l'intégralité des informations demandées, ' AMF en accuse réception par
écrit. Cet accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut excéder huit joursouvrés.
Lorsque le FCP analogue ou 'OPCVM ou le fonds d'investissement a vocation générale de référence ne respecte pas les conditions mentionnées
au présent article, 'AMF le notifie en précisant que les informations complémentaires de fagon a constituer un dossier d'agrément selon les
modalités décrites au I doivent lui parvenir dans un délai de soixante jours. A défaut de réception de l'ensemble de ces informations
complémentaires dans ce délai, la demande d'agrément est réputée rejetée. A réception de I'ensemble de ces informations complémentaires,
I'AMF en accuse réception par écrit et examine le dossier d'agrément du FCP dans les conditions et selon la procédure mentionnées au I. Cet
accusé de réception mentionne un nouveau délai d'agrément qui ne peut excéder un mois.

Article 422-12
En vue de délivrer l'agrément du FCP prévu a l'article L. 214-24-24 du code monétaire et financier, I'AMF procede a I'examen du réglement
du FCP, de sa stratégie d'investissement utilisée afin d'atteindre l'objectif de gestion du fonds d'investissement a vocation générale, de sa
structure de frais ainsi que de ses éventuelles catégories de parts.
L'AMF examine également le choix du dépositaire ainsi que la demande de la société de gestion de portefeuille de gérer ce FCP.

Avrticle 422-13

L'attestation de dépot des fonds du FCP est adressée a I'AMF par la société de gestion de portefeuille immédiatement apres le dépot des fonds
et au plus tard dans les cent quatre-vingts jours ouvrés suivant la date d'agrément du FCP.

Pour les FCP a compartiments, cette attestation est adressée a ' AMF dans un délai :

1. De cent quatre-vingts jours ouvrés suivant la date d'agrément du FCP pour I'un au moins des compartiments ;et

2. De trois cent soixante jours ouvrés suivant la date de notification de l'agrément pour les autres compartiments s'il enexiste.
L'attestation de dépot des fonds doit désigner le (ou les) compartiment(s) au(x)quel(s) elle se rapporte.

A défaut de réception de cette attestation dans ces délais, I'AMF constate la nullité¢ de I'agrément dans les conditions fixées par une instruction
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de I'AMF.

Lorsque des circonstances particuliéres le justifient, la société de gestion de portefeuille peut solliciter la prolongation du délai de dépot des
fonds par une demande motivée qui doit parvenir a I'AMF avant la date de constatation de la nullité de I'agrément et mentionner la date
souhaitée. L'AMF informe la société de gestion de portefeuille de sa décision dans les huit jours ouvrés a compter de la réception de la demande.

Avrticle 422-14

Le réglement prévu a l'article L. 214-24-35 du code monétaire et financier mentionne la durée du FCP et le montant minimum de I'actif initial,
qui ne peut étre inférieur au montant fixé par l'article D. 214-32-13 du code monétaire et financier.

Le réglement mentionne les principes de distribution des sommes distribuables du FCP, les modalités concernant les souscriptions et les rachats,

ainsi que, le cas échéant, celles régissant les droits attachés aux différentes catégories de parts. Les modalités de distribution des sommes
distribuables du FCP peuvent étre définies dans le prospectus.

Le FCP ne peut constituer des compartiments que si son réglement le prévoit expressément.
Une instruction de 'AMF précise le contenu des rubriques du réglement du FCP.

Article 422-15
Sans préjudice de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier, la commercialisation des parts d'un FCP et, le cas échéant, de
compartiments ne peut intervenir qu'aprés la notification de son agrément par I'AMF. Cette notification est adressée a la société de gestion de
portefeuille du FCP dans les conditions fixées par une instruction de 'AMF.

Les souscriptions peuvent intervenir a partir de sa réception.

Les fondateurs s'engagent a compléter, le cas échéant, la souscription au plus tard a l'expiration d'un délai fixé par l'instruction précitée pour
atteindre le montant minimum prévu par le réglement du FCP. Ce délai court a compter de la notification de l'agrément du FCP.

Dés que le montant mentionné a l'alinéa précédent a été atteint, la société de gestion de portefeuille établit la premicre valeur liquidative.
L'attestation de dépot correspondante faite par le dépositaire est adressée immédiatement a ' AMF.

Lorsque le FCP est composé de compartiments, le dépositaire établit une attestation de dépot pour chaque compartiment.
Paragraphe 3 : Modifications
Article 422-16
Deux types de modifications peuvent intervenir dans la vie d'un fonds d'investissement a vocation générale :
1. Les modifications soumises a agrément appelées "mutations" ;
2. Les modifications non soumises a agrément appelées "changements".

Les modalités de l'information des porteurs ainsi que les conditions dans lesquelles ils peuvent obtenir le rachat de leurs parts ou actions sont
définies dans une instruction de ' AMF.

Sous-paragraphe 1 : Mutations
Article 422-17

Une instruction de ' AMF précise les conditions dans lesquelles ' AMF délivre l'agrément lors des mutations affectant un fonds d'investissement
a vocation générale. Le délai d'agrément est de huit jours ouvrés.

En dehors des cas de mutation mentionnés aux articles 411-53,411-98,411-100 et 411-104 :

1. Le délai entre la date d'information des porteurs et la date d'effet de la mutation du fonds d'investissement a vocation générale
dure entre trois et quatre-vingt-dix jours minimum dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF;

2. Le délai entre la date d'information des porteurs et la fin de la période de sortie sans frais dure entre trois et quatre-vingt-dix jours
minimum dans les conditions fixées par une instruction de ' AMF.

Article 422-18
Lors de la liquidation d'un fonds d'investissement a vocation générale ou, le cas échéant, d'un compartiment, le commissaire aux comptes établit
un rapport sur I'évaluation des actifs et sur les conditions de la liquidation et les opérations intervenues depuis la cloture de l'exercice précédent.
Ce rapport est mis a la disposition des porteurs. Il est transmis a 'AMF.
Sous-paragraphe 2 : Changements

Avrticle 422-19

Les fonds d'investissement a vocation générale affectés par des changements doivent en faire la déclaration selon les modalités précisées dans
une instruction de ' AMF.

Paragraphe 4 : Constitution et mutations de nouveaux compartiments
Article 422-20

La constitution et les mutations d'un compartiment prévues a l'article L. 214-24-24 du code monétaire et financier sont soumises a un agrément
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préalable de ' AMF selon une procédure précisée dans une instruction de ' AMF.
Sous-section 2 : Régime général
Paragraphe 1 : Conditions de souscription et de rachat

Avrticle 422-21

Conformément aux articles L. 214-24-29 et L. 214-24-34 du code monétaire et financier, les parts de FCP ou actions de SICAV sont émises et
rachetées a la demande des porteurs et a la valeur liquidative majorée ou diminuée, selon le cas, des frais etcommissions.

Toutefois, le fonds d'investissement a vocation générale peut, conformément a son réglement ou ses statuts, cesser d'émettre, partiellement ou
totalement, de fagon provisoire ou définitive, des parts ou actions en application du troisiéme alinéa de l'article L. 214-24-33 et du troisiéme
alinéa de l'article L. 214-24-41 du code monétaire et financier, dans des situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions, telles
qu'un nombre maximum de parts ou actions émises, un montant maximum d'actif atteint ou l'expiration d'une période de souscription
déterminée.

Les actions et parts sont rachetées sur la base de leur valeur liquidative dans les conditions fixées par les articles 422-81 a 422-83.

En cas de suspension temporaire en application du premier alinéa de l'article L. 214-24-33 ou du premier alinéa de l'article L. 214-24-41 du
code monétaire et financier, le fonds d'investissement a vocation générale ou, le cas échéant, la société de gestion de portefeuille fait connaitre
sans délai les raisons et les modalités de la suspension des rachats au plus tard au moment de sa mise en ccuvre a 'AMF et aux autorités de tous
les Etats membres de 1'Union européenne ol il commercialise ses parts ou actions.

Les rachats peuvent étre effectués en numéraire ou en nature. Si le rachat en nature correspond a une quote-part représentative des actifs du
portefeuille, I'accord écrit signé du porteur sortant doit étre obtenu par le fonds d'investissement a vocation générale ou la société de gestion.
Lorsque le rachat en nature ne correspond pas a une quote-part représentative des actifs du portefeuille, I'ensemble des porteurs doivent signifier
leur accord écrit autorisant le porteur sortant a obtenir le rachat de ses parts ou actions contre certains actifs particuliers, tels que définis
explicitement dans l'accord.

Par dérogation a I'alinéa précédent, lorsque le fonds d'investissement a vocation générale est régi par l'article 421-27-2, les rachats sur le marché
primaire peuvent s'effectuer en nature dans les conditions définies dans le prospectus du fonds.

Article 422-21-1

En application du dernier alinéa de l'article L. 214-24-33 et du dernier alinéa de l'article L. 214-24-41 du code monétaire et financier, le fonds
d'investissement a vocation générale peut prévoir que le rachat de parts ou actions est plafonné a titre provisoire quand des circonstances
exceptionnelles 1'exigent et si I'intérét des porteurs ou du public le commande. 11 en est ainsi notamment lorsque, indépendamment de la mise
en ceuvre courante de la stratégie de gestion, les demandes de rachat sont telles qu'au regard des conditions de liquidité de I'actif de la SICAV,
du fonds, ou de 1'un de ses compartiments, elles ne pourraient étre honorées dans des conditions préservant l'intérét des porteurs et assurant un
traitement équitable de ceux-ci ou lorsque les demandes de rachat se présentent dans des circonstances portant atteinte a l'intégrité du marché.

Les demandes de rachat sont alors plafonnées dans les mémes proportions pour tous les porteurs concernés qui sont informés de maniere
particuliere. La part des demandes non exécutée et représentée ne bénéficie d'aucune priorité, aux dates de centralisation suivantes, sur les
nouvelles demandes présentées auxdites dates de centralisation.

La société de gestion informe I'AMF de sa décision de plafonner les rachats. Elle en informe aussi le public par tout moyen, dans les conditions
fixées par le prospectus, et au moins par une mention sur son site internet.

Le réglement du FCP ou les statuts de la SICAV définissent précisément les conditions d'application de ce plafonnement, et notamment :

1. IIs fixent le seuil au-dela duquel le plafonnement des rachats intervenant a une méme date de centralisation peut étre décidé ;
Ce seuil doit étre justifi¢ au regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative, de I'orientation de la gestion et de la
liquidité des actifs détenus par le fonds ; il correspond au rapport entre :

O ladifférence constatée, a une méme date de centralisation, entre le montant ou le nombre de parts ou actions du fonds
dont le rachat est demandé, et le montant ou le nombre de parts ou actions de ce méme fonds dont la souscription est
demandée ; et

O  Tlactif net ou le nombre total de parts ou actions du fonds ou du compartiment considéré.

Ce seuil est déterminé sur la base de la derniére valeur liquidative publiée ou de la derniere valeur estimative calculée par la
société de gestion ou du nombre de parts ou actions en circulation constaté a sa date d'établissement ;

2. llsindiquent les modalités selon lesquelles le fonds reporte la part des demandes de rachat qui n'aura pas été exécutée a la prochaine
date de centralisation ou procede a son annulation. Toutefois, lorsque le fonds établit sa valeur liquidative plus d'une fois par
semaine, la part des demandes de rachat qui n'aura pas été exécutée est reportée automatiquement sur la prochaine date de

centralisation ;
3. Ils précisent si, et dans quelles conditions, le porteur peut s'opposer au report de la part de la demande de rachat non exécutée ;
4. Ils limitent le plafonnement des rachats a un nombre maximal d'établissement de valeurs liquidatives sur une période donnée ; ce

nombre maximal doit étre justifi¢ au regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative, de l'orientation de la gestion et de la
liquidité des actifs détenus par le fonds.

Avrticle 422-21-2

En application du dernier alinéa de l'article L. 214-24-29 et du dernier alinéa de l'article L. 214-24-34 du code monétaire et financier, le
prospectus du fonds d'investissement a vocation générale peut prévoir, entre la date de centralisation de l'ordre de souscription ou de rachat et
la date de livraison ou de réglement par le teneur de compte conservateur des parts ou actions du fonds d'investissement a vocation générale,
un délai qui ne peut excéder dix jours ouvrés, dont cing jours ouvrés maximum de préavis entre la date de centralisation et celle de l'exécution
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de l'ordre et cing jours ouvrés maximum entre la date de I'exécution de l'ordre et celle de la livraison ou du réglement, lorsque la périodicité
d'établissement de la valeur liquidative est quotidienne.

Paragraphe 2 : Montant minimum de I'actif
Article 422-22
Lorsque l'actif d'une SICAV ou du FCP devient inférieur a 300 000 euros, le rachat des actions de la SICAV ou des parts du FCP est suspendu.

Lorsque l'actif demeure pendant trente jours inférieur au montant mentionné au premier alinéa, il est procédé a la liquidation du fonds
d'investissement a vocation générale concerné, ou a l'une des opérations mentionnées a l'article 422-16.

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale comporte des compartiments, le présent article est applicable a chaque compartiment.
Le présent article ne s'applique pas aux fonds d'investissement a vocation générale mentionnés a l'article R. 214-32-39 du code monétaire et
financier.
Paragraphe 3 : Catégories de parts de FCP et d'actions de SICAV
Article 422-23

Le prospectus mentionné a l'article 422-71 peut prévoir, au sein d'un méme fonds d'investissement a vocation générale ou d'un méme
compartiment, différentes catégories de parts ou d'actions. Ces catégories peuvent :

1. Bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ;

2. [Etre libellées en devises différentes ;

3. Supporter des frais de gestion différents ;

4. Supporter des commissions de souscription et de rachat différentes ;

5. Avoir une valeur nominale différente ;

6.  Etre assorties d'une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le prospectus. La couverture par catégorie
de parts ou actions ne peut s'appliquer qu'a un seul facteur de risque, en plus, le cas échéant, du risque de change. Cette couverture
est assurée au moyen de contrats financiers réduisant au minimum I'impact des opérations de couverture sur les autres catégories de
parts du fonds d'investissement a vocation générale ;

7. Etre réservées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation.

La souscription d'une catégorie de parts ou d'actions peut étre réservée a une catégorie d'investisseurs définie dans le prospectus en fonction
de critéres objectifs tels qu'un montant de souscription, une durée minimum de placement ou tout autre engagement du porteur.

Paragraphe 4 : Intervention sur les marchés de matiéres premieres
Article 422-24

Pour l'appréciation des corrélations significatives prévues a l'article R. 214-32-23 du code monétaire et financier, les contrats portant sur les
sous-catégories d'une méme matiere premicre doivent étre considérés comme étant un contrat sur une seule et méme matiére premiere pour le
calcul des limites de diversification. Les sous-catégories d'une matiére premiére ne doivent pas étre considérées comme étant la méme matiere
premicre si elles ne sont pas hautement corrélées.

Une instruction de 'AMF précise les modalités du présent article.

Sous-section 3 : Regles de fonctionnement
Paragraphe 1 : Apports en nature

Avrticle 422-25

Les apports en nature ne peuvent comporter que les actifs prévus a l'article L. 214-24-55 du code monétaire et financier. Les apports et les
rachats en nature sont évalués dans les conditions prévues aux articles 422-26 a 422-32.

Paragraphe 2 : Dispositions comptables et financieres
Sous-paragraphe 1 : Valorisation
Article 422-26
Le fonds d'investissement a vocation générale ou sa société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et garde opérationnelles des
politiques et des procédures qui permettent un calcul précis de la valeur liquidative, sur la base de ses comptes, et une bonne exécution des
ordres de souscription et de rachat a cette valeur liquidative.

Avrticle 422-27

La société de gestion de portefeuille procede a I'évaluation des actifs dont le cours n'a pas été constaté ou qui n'ont pas fait 'objet de cotation
le jour d'établissement de la valeur liquidative.
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Avrticle 422-28

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale émet différentes catégories de parts ou d'actions, la valeur liquidative des parts ou actions
de chaque catégorie est obtenue en divisant la quote-part de I'actif net correspondant a la catégorie de parts ou d'actions concernée par le nombre
de parts ou d'actions de cette catégorie. Les modalités de calcul de la valeur liquidative des catégories de parts ou d'actions du fonds
d'investissement a vocation générale sont explicitées dans le prospectus.

Avrticle 422-29

Lorsque des parts ou des actions d’un fonds d’investissement a vocation générale sont libellées en devises différentes, la devise de
comptabilisation des actifs du fonds d’investissement a vocation générale ou, le cas échéant, du compartiment est unique.

Article 422-30
Les articles 422-26 a 422-32 s'appliquent a chaque compartiment lorsqu'il en existe au sein du fonds d'investissement & vocation générale.

Nonobstant I'existence d'une comptabilité distincte, chaque catégorie de contrats, de valeurs, d'instruments financiers et de dépdts inscrits a
l'actif des compartiments de méme classe d'un méme fonds d'investissement a vocation générale suit les mémes régles de valorisation.

Avrticle 422-31

Les modalités de calcul de la créance du bénéficiaire sur le fonds d'investissement a vocation générale, mentionnées au 2° du II de 'article R.
214-32-28 du Les modalités de calcul de la créance du bénéficiaire sur le fonds d'investissement a vocation générale, mentionnées au 2° du II
de l'article R. 214-32-28 du code monétaire et financier, sont les suivantes :

1. Labase de calcul de la créance est constituée de l'ensemble des obligations financiéres du fonds d'investissement a vocation générale
résultant d'opérations sur instruments financiers ou de contrats mentionnés aux 1° a 3° de l'article L. 211-36 du code monétaire et
financier avant prise en compte des biens et droits constituant la garantie ;

2. Lasociété de gestion de portefeuille obtient du bénéficiaire de la slireté communication de la valeur de la créance calculée par ce
dernier ;

3. Lasociété de gestion de portefeuille se dote d'une procédure interne lui permettant de contrdler quotidiennement la valeur de la
créance communiquée par le bénéficiaire de la sireté en application du 2°;

4. La procédure interne mentionnée au 3° comporte un dispositif permettant de réduire les écarts de valeur constatés. Elle fixe les
seuils de déclenchement de ce dispositif en fonction de la nature de la créance et définit les décisions permettant de réduire 1'écart
de valeur constaté.

Avrticle 422-32

Les modalités d'évaluation des biens ou droits constituant la garantie octroyée par le fonds d'investissement a vocation générale, mentionnées
au sixieme alinéa du II de l'article R. 214-32-28 du code monétaire et financier, sont les suivantes :

1. Les biens ou droits constituant la garantic sont évalués conformément aux régles de valorisation utilisées par le fonds
d'investissement a vocation générale pour valoriser ses ¢léments d'actifs et de hors bilan ;

2. Lasociété de gestion de portefeuille obtient du bénéficiaire des biens ou droits constituant la garantie communication de la valeur
des biens ou droits constituant la garantie calculée par ce dernier ;

3. Lasociété de gestion de portefeuille se dote d'une procédure interne lui permettant de contrdler quotidiennement la valeur des biens
ou droits constituant la garantie communiquée par le bénéficiaire en application du 2°;

4. La procédure interne mentionnée au 3° comporte un dispositif permettant de réduire les écarts de valorisation constatés. Elle fixe
les seuils de déclenchement de ce dispositif et définit les décisions permettant de réduire I'écart de valeurconstaté.

Sous-paragraphe 2 : Comptes annuels
Article 422-33

Les comptes des fonds d'investissement a vocation générale doivent étre tenus de maniére a permettre l'identification directe, a tout moment,
de tous ses ¢léments d'actif et de passif.

Avrticle 422-34

A la cloture de chaque exercice, le conseil d'administration ou le directoire de la SICAV ou la société de gestion de portefeuille du FCP dresse
I'inventaire des divers éléments de l'actif et du passif du fonds d'investissement a vocation générale. Le dépositaire adresse son attestation
prévue a l'article 323-10, a la société de gestion de portefeuille.

Le conseil d'administration ou le directoire de la SICAV, ou la société de gestion de portefeuille du FCP, établit les comptes annuels du fonds
d'investissement a vocation générale. Il propose a l'assemblée générale, le cas échéant, le montant et la date de distribution et effectue la mise
en paiement des produits distribuables prévue a l'article L. 214-24-31 du code monétaire et financier.

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale comprend des compartiments, des états de synthése sont établis pour chaque
compartiment.

Ces documents sont arrétés a la date de cloture de I'exercice comptable du fonds d'investissement a vocation générale. Ils sont adressés a tout
porteur qui en fait la demande.
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Article 422-35
Les comptes annuels du fonds d'investissement a vocation générale sont certifiés par le commissaire aux comptes.

Article 422-36
Les comptes annuels du fonds d'investissement a vocation générale ainsi que le rapport du conseil d'administration ou du directoire de la
SICAV ou de la société de gestion de portefeuille portant sur la gestion du FCP sont mis a la disposition du commissaire aux comptes au plus
tard soixante jours apres la cloture de l'exercice.
Deux mois au plus tard aprés avoir regu le rapport du conseil d'administration ou du directoire de la SICA'V ou de la société de gestion de
portefeuille du FCP, le commissaire aux comptes dépose au si¢ge social de la SICAV ou de la société de gestion de portefeuille son rapport,
ainsi que, le cas échéant, le rapport spécial prévu a l'alinéa 3 de l'article L. 225-40 du code de commerce.

Avrticle 422-37

Une instruction de ' AMF fixe le contenu du rapport de la société de gestion de portefeuille portant sur la gestion du FCP ou du rapport du
conseil d'administration ou du directoire de la SICAV.

Article 422-38
Les comptes annuels, la composition des actifs a la cloture de 1'exercice, les rapports du commissaire aux comptes d'un fonds d'investissement
a vocation générale, ainsi que le rapport du conseil d'administration ou du directoire de la SICAV, sont mis a la disposition des porteurs au
siége social de la SICAV ou de la société de gestion de portefeuille du FCP. Ils sont adressés a tous les porteurs qui en font la demande dans
les huit jours ouvrés suivant la réception de la demande.
Sous réserve de l'accord du porteur, cet envoi peut étre effectué par voie électronique.
Sous-paragraphe 3 : Acomptes et apports

Avrticle 422-39

Le conseil d'administration ou le directoire de la SICAV ou la société de gestion du FCP peut décider la mise en distribution d'un ou plusieurs
acomptes sur la base de situations attestées par le commissaire aux comptes.

Le commissaire aux comptes apprécie a la fois 1'évaluation des apports en nature et leur rémunération. Il apprécie également 1'évaluation des
rachats en nature. Son rapport doit étre dépos¢ dans les quinze jours suivant l'apport ou le rachat.

Lorsque le ou les apports ou rachats en nature concernent un ou des compartiments d'un fonds d'investissement a vocation générale, le
commissaire aux comptes établit un rapport pour chaque compartiment concerné.

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale est régi par l'article 421-27-2, les apports ou rachats en nature sur le marché primaire ne
sont pas soumis aux dispositions prévues aux deuxieme et troisi¢me alinéas du présentarticle.

Sous-paragraphe 4 : Frais supportés par le fonds d'investissement a vocation générale
Article 422-40
Lorsque la rémunération des délégataires du dépositaire, de la société de gestion de portefeuille et des sociétés qui lui sont liées au sens de
I’article R. 214-43 du code monétaire et financier, qui interviennent pour le compte d’un fonds d’investissement a vocation générale ou en tant
que contreparties d’une opération conclue par ce fonds, est prélevée directement sur 1’actif du fonds, elle ne peut I’étre que dans la limite des
frais maximum du fonds tels que définis dans son prospectus, hormis pour la part acquise au fonds faisant 1’objet de I’investissement.

Avrticle 422-41

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et la société de gestion de portefeuille, au vu du
programme des diligences estimées nécessaires.

Paragraphe 3 : Tenue du passif
Article 422-42
La tenue du passif comprend les taches :
1. De centralisation des ordres de souscription et de rachat de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale ;
2. De tenue de compte émission de fonds d'investissement a vocation générale.

Avrticle 422-43

. Les taches essentielles de la centralisation des ordres de souscription et de rachat de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation

générale, en application de l'article L. 214-24-46 du code monétaire et financier, sont les suivantes :

1. Assurer la réception centralisée des ordres de souscription et de rachat et procéder a l'enregistrement correspondant ;

2. Controler le respect de la date et de I'heure limite de centralisation des ordres de souscription et de rachat mentionnées dans le
prospectus ;
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3. Communiquer en montant et, le cas échéant, en nombre global de parts ou d'actions souscrites et rachetées le résultat de la réception
centralisée des ordres au fonds d'investissement a vocation générale ;

4. Valoriser les ordres apres avoir regu du fonds d'investissement & vocation générale l'information relative a la valeur liquidative de
l'action ou de la part concernée. Afin de permettre au centralisateur de s'acquitter de ses taches dans les meilleurs délais, le fonds
d'investissement a vocation générale lui transmet l'information relative a la valeur liquidative de l'action ou de la part dés qu'elle est
disponible ;

5. Communiquer les informations nécessaires a la création et a l'annulation des parts ou actions au teneur de compteémetteur ;

6.  Communiquer les informations relatives au résultat du traitement des ordres a l'entité qui a transmis l'ordre au centralisateur et au
fonds d'investissement a vocation générale.

II.  L'enregistrement contient les informations suivantes :

1. Le fonds d'investissement a vocation générale concerné ;
2. La personne qui a donné ou transmis 'ordre ;
3. La personne qui a regu l'ordre ;

4. La date et I'neure de l'ordre ;
5. Les conditions et moyens de paiement ;

6. Le type d'ordre ;

7. La date d'exécution de 'ordre ;
8. Le nombre de parts souscrites ou rachetées ;
9. Le prix de souscription ou de rachat de chaque part ;

10.  La valeur totale de souscription ou de rachat des parts ;
11.  La valeur brute de 'ordre, frais de souscription inclus, ou le montant net aprés déduction des frais de rachat.
Article 422-44

L'entité en charge de la centralisation des ordres est désignée comme "centralisateur" dans le prospectus du fonds d'investissement a vocation
générale. Est désignée, le cas échéant, dans le prospectus toute entité a laquelle est confié¢ I'exercice des taches de centralisation conformément
a l'article 422-45.

Article 422-45
I. Le centralisateur peut confier I'exercice des taches de centralisation a :

1. Une des personnes mentionnées a l'article L. 214-24-46 du code monétaire et financier ainsi qu'a un prestataire de services
d'investissement situ¢ dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;

2. Un intermédiaire habilité au sein de 1'Espace économique européen pour exercer les taches de centralisation au sens de l'article
422-43.

1I.Une convention est établie entre le centralisateur et I'entité a laquelle est confié 1'exercice des taches de centralisation. Cette convention
comprend au moins les clauses suivantes :

1. Les taches essentielles de la centralisation telles que mentionnées a l'article 422-43 qui sont confiées a l'entité, notamment les
modalités selon lesquelles les ordres de souscription et de rachat sont enregistrés ;

2. La nature des informations nécessaires a l'exercice par 'entité des taches qui lui sont confiées ainsi que les modalités de leur
transmission par le centralisateur a I'entité, notamment celles relatives a la valeur liquidative du fonds d'investissement a vocation
générale ;

3. Les modalités de traitement d'un événement affectant le processus de souscription et de rachat des parts ou actions de fonds

d'investissement a vocation générale ;

4. La mention selon laquelle 'AMF doit pouvoir accéder de fagon effective aux données relatives a la centralisation des ordres de
souscription ou de rachat des parts ou actions du fonds d'investissement a vocation générale ainsi qu'aux locaux professionnels de
l'entité.

Les modalités de résiliation de la convention, a l'initiative de I'une quelconque des parties, doivent permettre d'assurer la continuité et la qualité
du service fourni.

Tout changement de l'entité¢ a laquelle des taches de centralisation ont été confiées doit donner lieu a une information préalable par le
centralisateur au fonds d'investissement a vocation générale et, le cas échéant, a la société¢ de gestion de portefeuille qui le représente et au
dépositaire.

Le centralisateur demeure responsable de I'exercice des taches de centralisation qu'il a confiées.

Pour les fonds d'investissement a vocation générale créés avant le 21 octobre 2011, l'entité mentionnée dans le prospectus en charge de la
centralisation des ordres est présumée agir par délégation du fonds.
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Avrticle 422-46

Un ordre de souscription ou de rachat de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale qui a été transmis au centralisateur ou
a toute entité a laquelle est confié l'exercice des taches de centralisation est irrévocable a compter de la date et de 'heure limite de centralisation
mentionnées dans le prospectus du fonds.

Un ordre irrévocable de souscription ou de rachat de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale engage l'investisseur ainsi
que l'entité ayant transmis cet ordre au centralisateur ou a toute entité a laquelle est confi¢ l'exercice des taches de centralisation a payer ou
livrer ces parts ou actions.

Article 422-47
Le terme : "ordre direct" désigne l'ordre de souscription ou de rachat de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale qui est
directement transmis au centralisateur et dont l'acceptation par celui-ci est subordonnée a la conclusion d'une convention entre le centralisateur
et le fonds d'investissement a vocation générale ou, le cas échéant, la société de gestion de portefeuille qui le représente, fixant les conditions

d'acceptation et de dénouement des ordres directs.

Le fonds d'investissement a vocation générale ou la société de gestion de portefeuille qui le représente met en ceuvre un dispositif adapté de
gestion des risques liés a l'acceptation et au dénouement de ces ordres.

Article 422-48
Les taches de la tenue de compte émission sont les suivantes :

1. Effectuer de facon justifiée et tragable les enregistrements du nombre de titres correspondant a la création ou a la radiation des parts
ou des actions, consécutifs a la centralisation des ordres de souscription et de rachat, et déterminer en conséquence le nombre de
titres composant le capital du fonds d'investissement a vocation générale ; le teneur de compte émetteur s'assure qu'un enregistrement
correspondant, en comptabilité especes, a bien été effectué a I'actif du fonds d'investissement a vocation générale ;

2. Identifier les titulaires de parts ou d'actions revétant la forme nominative et comptabiliser, pour chaque titulaire, le nombre de parts
ou actions détenues. Quand le fonds d'investissement a vocation générale n'est pas admis aux opérations du dépositaire central,
I'entité en charge de la tenue de compte émission enregistre également, le cas échéant, le nombre de parts ou d'actions détenues sous
la forme au porteur aupres des teneurs de compte conservateurs directement identifiés dans le compte émission ;

3. Organiser le reglement et la livraison simultanés consécutifs a la création ou a la radiation de parts ou d'actions ; le teneur de compte
émetteur organise ¢galement la livraison et, le cas échéant, le réeglement consécutifs a tout autre transfert de parts ou d'actions.

Lorsqu'un systeme de réglement et de livraison de titres est utilisé, il s'assure de I'existence de procédures adaptées ;

4. S'assurer que le nombre total de parts ou d'actions émises, a une date donnée, correspond au nombre de parts ou actions en
circulation a la méme date, revétant la forme nominative et, le cas échéant, au porteur.

5. Organiser le paiement des coupons et des dividendes et organiser le traitement des opérations sur parts ou actions du fonds
d'investissement a vocation générale.

Article 422-49
La tenue de compte émission reléve de la gestion administrative du fonds d'investissement a vocation générale.
Le fonds d'investissement a vocation générale ou, le cas échéant, la société de gestion de portefeuille qui le représente peut déléguer l'exécution
des taches décrites a l'article 422-48 de la tenue de compte émission a un prestataire de services d'investissement dans les conditions fixées aux
1°a3°et5°a9°del'article 321-97 ou, le cas échéant, a l'article 318-58.
Sous-section 4 : Calcul du risque global
Paragraphe 1 : Mesure du risque global des fonds d'investissement a vocation générale sur les contrats financiers

Avrticle 422-50

Conformément a l'article R. 214-32-24-1 du code monétaire et financier, au sens du présent paragraphe sont assimilés a des contrats financiers
les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire comportant un contrat financier.

Sous-paragraphe 1 : Dispositions générales
Article 422-51

La société de gestion de portefeuille calcule le risque global des fonds d'investissement a vocation générale qu'elle gére au moins une fois
par jour. Si cela est nécessaire et en fonction de la stratégie d'investissement du fonds d'investissement a vocation générale, la société de
gestion de portefeuille peut calculer le risque global du fonds d'investissement a vocation générale plusieurs fois parjour.

Les limites de risque global fixées sont respectées en permanence.

Le risque global des fonds d'investissement a vocation générale est I'une ou l'autre des valeurs suivantes:

a.  Le total de I'exposition et du levier auquel le fonds d'investissement a vocation générale géré a recours via des contrats financiers,

qui ne peut dépasser 'actif net du fonds d'investissement a vocation générale ;

b.  Lerisque de marché du portefeuille du fonds d'investissement a vocation générale.
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Avrticle 422-52

L. Afin de calculer le risque global du fonds d'investissement a vocation générale qu'elle gére, la société de gestion de portefeuille utilise la
méthode du calcul de I'engagement ou la méthode du calcul de la valeur en risque fixées par une instruction del' AMF.

Au sens du présent paragraphe, les termes : "valeur en risque" désignent la mesure de la perte potentielle maximale compte tenu d'un niveau
de confiance donné et sur une période donnée.

1I. La société de gestion de portefeuille du fonds d'investissement a vocation générale veille a ce que la méthode qu'elle retient pour mesurer le
risque global soit appropriée, compte tenu du profil de risque découlant de la stratégie d'investissement du fonds d'investissement a
vocation générale, des types et de la complexité des contrats financiers conclus, ainsi que de la part du portefeuille du fonds
d'investissement a vocation générale composée de contrats financiers.

I La société de gestion de portefeuille utilise la méthode du calcul de la valeur en risque dés lors que le fonds d'investissement a vocation
générale qu'elle gére présente I'une des caractéristiques suivantes :

a) Le fonds d'investissement a vocation générale met en ceuvre des stratégies d'investissement complexes représentant une proportion non
négligeable de sa politique de placement ;

b) L'exposition du fonds d'investissement & vocation générale aux contrats financiers non standards est non négligeable ;

¢) Si les risques de marché encourus par le fonds d'investissement a vocation générale ne sont pas pris en compte de maniere adéquate par la
méthode du calcul de l'engagement.

La méthode du calcul de la valeur en risque est complétée par un dispositif de tests de résistance. Une instruction de I'AMF définit les notions
de contrat financier standard et non standard.

IV. Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier calcule son risque global lié aux contrats financiers en combinant son propre
risque direct au titre des contrats financiers conclus conformément a l'article L. 214-24-57 du code monétaire et financier avec :

a) Soit le risque réel de 'OPCVM ou du FIA maitre par rapport aux contrats financiers, en proportion des investissements du fonds
d'investissement a vocation générale nourricier dans 'OPCVM ou le FIA maitre ;

b) Soit le risque potentiel maximal global de 'OPCVM ou du FIA maitre par rapport aux contrats financiers prévu par le réglement ou les
statuts de 'OPCVM ou du FIA maitre, en proportion de l'investissement du fonds d'investissement a vocation générale nourricier dans
I'OPCVM ou le FIA maitre.

Sous-paragraphe 2 : Méthode du calcul de I'engagement

Avrticle 422-53

I. Lorsque la société de gestion de portefeuille utilise la méthode du calcul de 1'engagement pour calculer le risque global, elle 1'utilise également
pour toutes les positions sur contrats financiers qu'elles soient utilisées dans le cadre de la politique générale d'investissement du fonds
d'investissement a vocation générale, aux fins de la réduction des risques ou aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, comme prévu a
l'article R. 214-32-27 du code monétaire et financier.

II. Lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale utilise, conformément a l'article L. 214-24-56 du code monétaire et financier, des
techniques et des instruments visant a renforcer son levier ou son exposition au risque de marché, y compris des accords de mise en pension

ou des opérations de prét-emprunt de titres, la société de gestion de portefeuille tient compte de ces opérations lors du calcul du risque global.

1. Le risque global d'un fonds d'investissement a vocation générale calculé selon la méthode du calcul de I'engagement requiert la conversion
de la position de chaque contrat financier en valeur de marché d'une position équivalente sur I'actif sous-jacent dudit contrat.

Les étapes de calcul du risque global selon la méthode du calcul de I'engagement ainsi que les formules de conversion sont précisées par une
instruction de I'AMF.

Avrticle 422-54

1. La société de gestion de portefeuille peut tenir compte de dispositions de compensation et de couverture a la condition que ces dispositions ne
fassent pas abstraction de risques flagrants et importants et qu'elles se traduisent par une réduction manifeste du risque.

1L
1) Une disposition de compensation constitue une combinaison de positions sur des contrats financiers ou de titres financiers sur un méme sous-
jacent quelles que soient leurs dates de maturité, et dont le seul but est d'éliminer les risques liés a certaines positions prises a travers d'autres
contrats financiers ou titres financiers.
2)  Une disposition de couverture est une combinaison de positions sur des contrats financiers et/ou de titres financiers telle que :

a) Les sous-jacents ne sont pas forcément identiques ;

b) Les positions sont conclues dans le seul but de compenser les risques liés aux positions prises a travers les autres contrats financiers ou titres
financiers.

3)  Un fonds d'investissement a vocation générale ayant principalement conclu des contrats financiers relatifs a des taux d'intérét peut utiliser des
regles spécifiques de compensation en duration, dont les modalités sont précisées par une instruction de 'AMF, afin de tenir compte des
corrélations entre les instruments de différentes maturités de la courbe des taux. Les regles spécifiques de compensation en duration ne peuvent
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pas étre utilisées si elles conduisent a une évaluation incorrecte du profil de risque du fonds d'investissement a vocation générale.

Un fonds d'investissement a vocation générale ayant recours aux régles spécifiques de compensation en duration pour ses contrats financiers
relatifs a des taux d'intérét peut prendre en considération des dispositions de couverture. Toutefois, seuls les contrats financiers relatifs a des
taux d'intérét non pris en compte dans une disposition de couverture peuvent utiliser ces régles de compensation spécifiques.

Article 422-55

I. Lorsque l'utilisation de contrats financiers ne crée pas d'exposition supplémentaire pour le fonds d'investissement a vocation générale et qu'il
répond aux conditions suivantes, il n'est pas nécessaire d'inclure I'exposition sous-jacente dans le calcul de I'engagement :

1. Il a pour objet d'échanger la performance de tout ou partie de l'actif du fonds d'investissement a vocation générale avec la
performance d'autres instruments financiers de référence ;

2. 11 supprime totalement le risque de marché des actifs faisant l'objet de 1'échange. La performance du fonds d'investissement a
vocation générale ne dépend plus de la performance des actifs faisant l'objet de 1'échange ;

3. Il ne comporte pas de composante optionnelle additionnelle et n'inclut ni levier ni tout autre risque additionnel par rapport a un
investissement direct dans les actifs de référence.

II.Un contrat financier n'est pas pris en compte dans le calcul du risque global par la méthode du calcul de I'engagement lorsqu'il respecte les
critéres suivants :

a) La combinaison du contrat financier et d'un montant d'espéces investi dans des actifs rémunérés au taux sans risque permet d'obtenir une
exposition équivalente a celle obtenue par un investissement direct dans le sous-jacent;

b) Il ne génere pas d'exposition supplémentaire, de levier et n'ajoute aucun risque de marché.

III. Lorsque la méthode du calcul de I'engagement est utilisée, il n'est pas nécessaire d'inclure dans le calcul du risque global les accords
temporaires d'emprunt d'espéces conclus pour le compte du fonds d'investissement a vocation générale conformément a l'article R. 214-32-40
du code monétaire et financier.

Sous-paragraphe 3 : Méthode du calcul de la valeur en risque

Avrticle 422-56

L. Le risque global d'un fonds d'investissement & vocation générale calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque porte sur toutes les
positions en portefeuille.

La valeur en risque maximale d'un fonds d'investissement a vocation générale est fixée par la société de gestion de portefeuille en fonction de
la définition de son profil de risque.

11 La valeur en risque d'un fonds d'investissement a vocation générale est entendue sur une période de vingt jours ouvrables avec un seuil de
confiance a 99 %. La période d'observation effective des facteurs de risque est d'au moins deux cent cinquante jours ouvrables. En cas
d'augmentation significative de la volatilit¢ des prix, la valeur en risque doit étre calculée sur une période d'observation plus courte.
L'échantillon de données utilisé pour le calcul est mis a jour au moins tous les trimestres, ou plus fréquemment si les prix de marché sont
sujets a des changements matériels.

Une instruction de ' AMF précise les conditions dans lesquelles il peut étre dérogé au présent I1.

Le calcul de la valeur en risque est réalis¢ au moins quotidiennement.

Les étapes de calcul du risque global selon la méthode de la valeur en risque sont précisées par une instruction de I'AMF.
Article 422-57

L. Afin de calculer le risque global selon la méthode du calcul de la valeur en risque, la société de gestion de portefeuille est responsable du
choix de la méthode la plus appropriée entre valeur en risque relative et la valeur en risque absolue compte tenu du profil de risque du

fonds d'investissement a vocation générale, et de la stratégie d'investissement.

La société de gestion de portefeuille est en mesure de démontrer que la méthode de valeur en risque utilisée est appropriée. Le choix de la
méthode utilisée et les hypothéses sous-jacentes sont précisés dans une documentation.

Le risque global d'un fonds d'investissement a vocation générale selon la méthode du calcul de la valeur en risque relative est égale au rapport
de la valeur en risque du portefeuille du fonds d'investissement a vocation générale et de la valeur en risque d'un portefeuille de référence dont
les critéres de définition sont précisés par une instruction de I'AMF, moins un, multiplié¢ par l'actif net du fonds d'investissement a vocation

générale.

11 L'approche de valeur en risque absolue d'un fonds d'investissement a vocation générale limite la valeur en risque maximum qu'il peut
atteindre a 20 % de la valeur de marché de son actif net.

Les conditions d'application du présent article sont précisées par une instruction de I' AMF.
Article 422-58
La société de gestion de portefeuille met en place :

a.  Undispositif de contrdle a posteriori des calculs issus du modele sur des données passées, afin de surveiller la précision et la
performance du modeéle de valeur en risque ;
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Un dispositif de tests de résistance rigoureux, complet et adapté au profil de risque du fonds d'investissement a vocation générale
permettant de simuler le comportement du fonds d'investissement a vocation générale des situations decrise.

Lorsque le profil de risque et la stratégie d'investissement le demandent, des outils et méthodes de gestion des risques adaptés au
profil de risque et a la stratégie d'investissement du fonds d'investissement a vocation générale en complément des dispositifs
mentionnés aux 1° et 2°.

Sous-paragraphe 4 : Risque global d'un fonds d'investissement a vocation générale a formule

Avrticle 422-59

Le risque global d'un fonds d'investissement a vocation générale a formule est mesuré par la méthode du calcul de l'engagement ou par la
méthode de la valeur en risque.

Si le fonds d'investissement a vocation générale a formule répond a toutes les conditions suivantes, il peut appliquer des régles spécifiques,
fixées par une instruction de I'AMF, dans le calcul du risque global par la méthode du calcul de I'engagement :

1.

Les rémunérations a fournir aux investisseurs reposent sur une formule de calcul dont les résultats possibles prédéfinis peuvent étre
divisés en un nombre fini de scénarios qui dépendent de la valeur des actifs sous-jacents.

Chaque scénario offre aux investisseurs un résultat différent ;

L'investisseur ne peut étre exposé qu'a un seul résultat a la fois a tout moment de la vie du fonds d'investissement a vocation générale

s

L'utilisation de la méthode du calcul de I'engagement pour mesurer le risque global sur chaque scénario individuel est appropriée,
conformément a l'article 422-52 ;

La maturité finale du fonds d'investissement a vocation générale n'excéde pas neuf ans, a compter de la fin de la période de
commercialisation ;

Le fonds d'investissement a vocation générale n'accepte pas de nouvelles souscriptions du public aprés la période de
commercialisation initiale ;

La perte maximale que le fonds d'investissement a vocation générale peut subir lors du passage d'un scénario a un autre est limitée
a 100 % de la valeur liquidative de fin de période de commercialisation ;

L'impact de chaque actif sous-jacent sur le profil de rémunérations a fournir aux investisseurs, a une date donnée, due au passage
d'un scénario a un autre respecte les régles de diversification mentionnées a l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier
sur la base de la valeur liquidative de fin de période de commercialisation.

Sous-paragraphe 5 : Entrée en vigueur

Avrticle 422-60

Par dérogation a l'article 422-51, lorsqu'ils satisfont aux criteres du 1° du I de I'article R. 214-32-39 du code monétaire et financier ainsi qu'aux
critéres des 1°a 3° du I de I'article 422-59, les fonds d'investissement a vocation générale a formule existant a la date d'entrée en vigueur du
décretn®2011-922 du ler aoit 2011 peuvent calculer leur risque global comme étant constitué par la valeur de la perte maximale a la date de
la conclusion des contrats financiers, sous réserve que leur formule reste inchangée.

Paragraphe 2 : Risque de contrepartie et concentration des émetteurs
Article 422-61

La société de gestion de portefeuille veille a ce que le risque de contrepartie du fonds d'investissement a vocation générale résultant
d'un contrat financier négocié de gré a gré soit soumis aux limites prévues a l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier.

Lors du calcul de l'exposition du fonds d'investissement a vocation générale a une contrepartie dans le respect des limites prévues
au I de l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier, la société¢ de gestion de portefeuille utilise la valeur positive de
I'évaluation au prix du marché du contrat financier négocié¢ de gré a gré conclu avec cette contrepartie.

La société de gestion de portefeuille peut se baser sur la position nette des contrats financiers d'un fonds d'investissement a vocation
générale par rapport a une contrepartie donnée, si elle dispose des facultés prévues a l'article L. 211-36-1 du code monétaire et
financier ou de dispositions étrangeres équivalentes aux fins de faire respecter pour le compte du fonds d'investissement a vocation
générale les accords de compensation conclus avec cette contrepartie. La position nette ne peut étre utilisée que pour les contrats
financiers négociés de gré a gré auxquels le fonds d'investissement a vocation générale est exposé pour une contrepartie donnée, et
non pour d'autres expositions du fonds d'investissement a vocation générale par rapport a cette contrepartie ;

La société de gestion de portefeuille peut réduire 1'exposition d'un fonds d'investissement a vocation générale a la contrepartie d'une
opération portant sur un contrat financier négocié de gré a gré par la réception d'une garantie au bénéfice du fonds d'investissement
a vocation générale. Cette garantie doit étre suffisamment liquide pour pouvoir étre réalisée rapidement a un prix proche de celui
auquel elle a été estimée avant sa réalisation ;

La société de gestion de portefeuille tient compte de la garantie lors du calcul de I'exposition au risque de contrepartie tel que
mentionné au I de l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier lorsqu'elle fournit, pour le compte du fonds d'investissement
a vocation générale, une garantie a la contrepartie d'une transaction portant sur un contrat financier négocié de gré a gré. La garantie
ne peut étre prise en compte sur une base nette que si la société de gestion de portefeuille dispose de moyens législatifs et
réglementaires pour faire respecter les accords de compensation avec cette contrepartie pour le compte du fonds d'investissement a
vocation générale ;

La société de gestion de portefeuille se fonde sur l'exposition sous-jacente qui résulte de l'utilisation de contrats financiers négociés
de gré a gré conformément a la méthode du calcul de l'engagement, en vue du respect des limites de concentration par type
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d'émetteurs mentionnées aux articles R. 214-32-29, R. 214-32-33 et R. 214-32-34 du code monétaire et financier ;

6.  Pour I'exposition résultant d'opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré mentionnée au 3° du III de l'article R. 214-32-
29 du code monétaire et financier, la société de gestion de portefeuille inclut dans le calcul toute exposition au risque de contrepartie
de tels contrats.

Avrticle 422-62

Les actifs regus en garantie par le fonds d'investissement a vocation générale dans le cadre de la réduction de son risque de contrepartie résultant
d'un contrat financier ou d'une opération d'acquisition ou de cession temporaire d'instruments financiers conformément a l'article 422-61
respectent a tout moment les principes suivants :

1. Tout actif recu en garantie doit étre suffisamment liquide et doit pouvoir étre vendu rapidement a un prix cohérent par rapport a
celui auquel il a été évalué préalablement a la vente. Les actifs regus en garantie sont en principe négociés sur un marché hautement
liquide et disposent d'un prix transparent ;

2. Les actifs regus doivent pouvoir étre valorisés au moins une fois par jour.

L'incapacité d'évaluer indépendamment les actifs regus en garantie mettrait clairement le fonds d'investissement a vocation générale
en risque, notamment si I'évaluation est basée sur un modele et si ces actifs sont peu liquides.

Lorsque cela est approprié, le fonds d'investissement a vocation générale applique une décote adéquate a la valeur de marché des
actifs recus en garantie.

En outre, lorsque ces actifs présentent un risque significatif de volatilité, le fonds d'investissement a vocation générale applique des
décotes particulierement prudentes ;

3. Laqualité de crédit de I'émetteur est un critére important d'appréciation de I'éligibilité des actifs regus en garantie.
Des décotes appropriées sont appliquées a la valeur de marché des actifs regus en garantie lorsque I'émetteur n'est pas de haute
qualité de crédit ;

4. Toute haute corrélation entre la contrepartie et les actifs regus en garantie pour réduire I'exposition du fonds d'investissement a
vocation générale a cette contrepartie doit étre évitée ;

5. Une forte concentration des actifs recus en garantie sur un méme émetteur, un méme secteur ou un méme pays engendre un risque
¢évident pour le fonds d'investissement a vocation générale ;

6.  La société de gestion de portefeuille dispose de moyens techniques et humains appropriés, notamment en ce qui concerne les
systémes opérationnels et 'expertise juridique afin de gérer d'une maniere efficace les garanties;

7. Les garanties financiéres recues en transfert de propriété devraient étre détenues par le dépositaire du fonds d'investissement a
vocation générale. En ce qui concerne les autres types de contrats de garanties financieres, les garanties financieres peuvent étre
détenues par un dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties
financiéres ;

8. Les garanties doivent pouvoir étre réalisées a tout moment par le fonds d'investissement a vocation générale et sans information ni
approbation de la contrepartie.

Avrticle 422-63

Afin de calculer le risque de contrepartie mentionné au I de l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier, le fonds d'investissement a
vocation générale prend en compte les garanties octroyées a un prestataire de services d'investissement et leurs variations subséquentes,
relatives aux contrats financiers conclus sur un marché mentionné aux 1°, 2° ou 3° du I de l'article R. 214-32-18 du code monétaire et financier
ou négociés de gré a gré, qui ne sont pas protégées par des régles de protection des avoirs des clients ou d'autres regles similaires permettant
de protéger le fonds d'investissement a vocation générale contre les risques de faillite du prestataire de services d'investissement.

Afin de calculer les limites mentionnées au III de l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier, le fonds d'investissement a vocation
générale prend en compte le risque net auquel il est exposé au titre des opérations mentionnées a l'article R. 214-32-27 du code monétaire et
financier sur une méme contrepartie. Le risque net est égal au montant récupérable par le fonds d'investissement a vocation générale, diminué,
le cas échéant, des garanties constituées au profit du fonds d'investissement a vocation générale.

Le risque créé par la réutilisation des garanties constituées au profit du fonds d'investissement a vocation générale doit également étre pris en
compte dans le calcul du ratio émetteur.

Afin de calculer les limites mentionnées a l'article R. 214-32-29 du code monétaire et financier, le fonds d'investissement a vocation générale
doit déterminer si la contrepartie sur laquelle il est exposé est un prestataire de services d'investissement, une chambre de compensation ou
une autre entité dans le cadre d'un contrat financier de gré a gré.

Les limites fixées aux articles R. 214-32-29, R. 214-32-33 et R. 214-32-34 du code monétaire et financier prennent en compte 1'exposition
liée aux actifs sous-jacents aux contrats financiers, y compris les contrats financiers incorporés, portant sur des titres financiers €ligibles ou
sur des instruments du marché monétaire.

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale calcule les limites de concentration par type d'entité, les sous-jacents des contrats
financiers, y compris dans le cas de contrats financiers incorporés, doivent étre pris en compte afin de déterminer les expositions a un
émetteur donné qui résultent de ces positions.

L'exposition liée a une position doit étre prise en compte dans le calcul des limites de concentration par type d'émetteur.

Elle doit étre calculée en utilisant la méthode de calcul de I’engagement lorsque cela est approprié.

La mesure de la perte maximale potentielle liée au défaut de 1'émetteur est prise en compte quand elle donne un résultat plus conservateur.
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Le présent article s'applique a tout fonds d'investissement a vocation générale, que celui-ci utilise ou non la méthode de calcul de la valeur en
risque (VAR) afin de calculer le risque global.

Le présent article ne s'applique pas aux contrats financiers fondés sur un indice répondant aux criteres de l'article R. 214-32-25 du code
monétaire et financier.

Paragraphe 3 : Procédure pour I'évaluation des contrats financiers négociés de gré a gré
Article 422-64

La société de gestion de portefeuille veille a ce que les expositions fassent I'objet d'évaluations a leur valeur de marché qui ne reposent pas
uniquement sur des cotations du marché effectuées par les contreparties aux transactions sur les contrats financiers négociés de gré a gré et qui
respectent les critéres fixés au 3° de l'article R. 214-32-22 du code monétaire et financier.

Pour l'application du I, la société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et maintient opérationnelles des modalités et des procédures
assurant une évaluation adéquate, transparente et juste de l'exposition des fonds d'investissement a vocation générale aux contrats financiers
négociés de gré a gré.

La société de gestion de portefeuille veille a ce que I'évaluation de la juste valeur des contrats financiers négociés de gré a gré soit
appropriée, précise et indépendante.

Les modalités et les procédures d'évaluation doivent étre appropriées et proportionnées a la nature et a la complexité des contrats financiers
négociés de gré a gré concernés.

La société de gestion de portefeuille respecte les exigences formulées a 'article 45 et au f de l'article 75 du réglement délégué n® 231/2013 de
la Commission du 19 décembre 2012 lorsque les modalités et les procédures d'évaluation de contrats financiers négociés de gré a gré impliquent
l'exercice d'activités par des tiers.

Sous-section 5 : Information des investisseurs

Avrticle 422-65

La société de gestion de portefeuille est seule responsable du contenu des documents transmis a 'AMF aux fins de mise en ligne sur son site
internet.

Paragraphe 1 : Langue des documents d'information

Avrticle 422-66

En application de I'article L. 214-25 du code monétaire et financier, le réglement ou les statuts ainsi que les documents destinés a
I'information des porteurs d'un fonds d'investissement & vocation générale sont rédigés en frangais.

Par dérogation au I, ces documents peuvent étre rédigés dans une langue usuelle en matiere financiere autre que le frangais sous réserve du
respect des régles applicables a la commercialisation en France mentionnées au III de 1'article 421-26.

Paragraphe 2 : Document d'information clé pour I'investisseur
Article 422-67

Le fonds d'investissement a vocation générale établit un document bref contenant les informations clés pour l'investisseur dénommé "document
d'information clé pour l'investisseur".

Ce document est ¢laboré selon les modalités prévues par le réglement européen n°® 583/2010 du ler juillet 2010.
Article 422-68
Le document d'information clé pour I'investisseur, dont le contenu est précontractuel, remplit les conditions suivantes :
1. Il comporte les mots : "informations clés pour l'investisseur" mentionnés clairement en frangais.

2. Il contient des informations correctes, claires et non trompeuses et cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du
fonds d'investissement a vocation générale.

3. Ilcomprend les informations appropriées sur les caractéristiques essentielles du fonds d'investissement a vocation générale concerné
devant étre fournies aux investisseurs afin que ceux-ci puissent raisonnablement comprendre la nature et les risques du fonds
d'investissement a vocation générale qui leur est proposé et, par conséquent, prendre des décisions en matiére de placement en
pleine connaissance de cause.

4. Tl contient des informations sur les éléments essentiels suivants du fonds d'investissement a vocation générale :

a)  L'identification du fonds ;
b)  Une bréve description de ses objectifs de placement et de sa politique de placement ;
¢)  Une présentation de ses performances passées ou, le cas échéant, de scénarios de performances ;

d)  Les cotts et les frais liés ;

e) Le profil de risque au regard de la rémunération de l'investissement, y compris des orientations et des mises en garde
appropriées sur les risques inhérents a l'investissement dans le fonds d'investissement a vocation générale concerné.
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Ces ¢éléments essentiels doivent étre compréhensibles pour l'investisseur sans renvoi a d'autres documents.

Ils sont tenus a jour.

5. 1l indique clairement ot et comment obtenir des informations supplémentaires sur l'investissement proposé, y compris ou et
comment le prospectus et les rapports annuel et semestriel peuvent étre obtenus, sur demande, gratuitement et a tout moment ainsi
que la langue dans laquelle ces informations sont disponibles pour les investisseurs.

6.  Ilestrédigé de manicre concise et dans un langage non technique.

7. Il est établi dans un format commun, permettant des comparaisons avec d'autres FIA dotés d'un document d'information clé pour
l'investisseur ou des OPCVM.

8. Il est présenté de telle maniére qu'il puisse étre compris par les clients non professionnels.
Article 422-69
Le document d'information clé pour l'investisseur contient un avertissement clair indiquant que la responsabilité du fonds d'investissement a
vocation générale ou de sa société de gestion de portefeuille ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans ce document
qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du fonds.

Avrticle 422-70

Le fonds d'investissement a vocation générale intégre son document d'information clé pour I'investisseur dans le dossier d'agrément du fonds
d'investissement a vocation générale qu'il transmet a I'AMF.

Paragraphe 3 : Prospectus
Article 422-71

Le prospectus du fonds d'investissement a vocation générale contient les renseignements nécessaires pour que les investisseurs puissent juger
en pleine connaissance de cause l'investissement qui leur est proposé, et notamment les risques inhérents a celui-ci.

Il comporte une description claire et facile & comprendre du profil de risque du fonds d'investissement a vocation générale, indépendamment
des actifs dans lesquels il est investi. Le réglement ou les statuts du fonds d'investissement a vocation générale font partie intégrante du
prospectus auquel ils sont annexés. Toutefois, le réglement ou les statuts peuvent ne pas étre annexés au prospectus si l'investisseur est informé
que, a sa demande, ces documents lui seront envoyés ou qu'il sera informé de I'endroit ou il pourra les consulter.

Les ¢léments essentiels du prospectus sont tenus a jour.

Le contenu du prospectus est défini dans une instruction de I'AMF.

Avrticle 422-72

Le prospectus décrit I'ensemble des frais supportés par les porteurs ou par le fonds d'investissement a vocation générale, toutes taxes
comprises, en indiquant :

1. Pour les commissions supportées par le porteur :

a)  Le taux maximal de la part de la commission de souscription et de rachat non acquise au fonds d'investissement a
vocation générale ;

b)  Le taux de la part de la commission acquise au fonds d'investissement a vocation générale ainsi que les conditions dans
lesquelles ce taux peut étre réduit.

2. Pour les frais supportés par le fonds d'investissement a vocation générale, le taux de frais de fonctionnement et de gestion
maximum. La mention de ce taux doit étre complétée, le cas échéant, par les précisions suivantes :

a)  Lesrégles de calcul des commissions de mouvement ;

b)  Lesregles de calcul de la part des revenus des opérations d'acquisition ou cession temporaires de titres non affectée au
fonds d'investissement a vocation générale ;

¢)  Les frais et commissions maximum pouvant étre supportés au titre de placements collectifs de droit frangais ou de
droit étranger ou de fonds d'investissement de pays tiers acquis par le fonds d'investissement a vocation générale ;

d)  Lesrégles de calcul de la commission de gestion variable.
La présentation du prospectus et les modalités de calcul des frais mentionnés au présent article sont précisées par une instruction de 'AMF.
Article 422-73
Le prospectus définit les reégles de valorisation pour chaque catégorie d'actifs.
Entre deux calculs de valeur liquidative, un fonds d'investissement a vocation générale peut établir et publier une valeur indicative de la valeur
liquidative appelée "valeur estimative". Le prospectus mentionne les conditions de publication de celle-ci et avertit l'investisseur qu'elle ne peut

servir de base aux souscriptions-rachats.

Toute communication d'une valeur estimative comporte le méme avertissement.
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Article 422-74
Le prospectus précise les catégories d'actifs dans lesquels le fonds d'investissement a vocation générale est habilité a investir.
Il indique également si les opérations sur les contrats financiers sont autorisées, auquel cas il précise de maniére bien visible si ces opérations
peuvent étre effectuées a titre de couverture ou en vue de la réalisation des objectifs d'investissement ainsi que les effets possibles de ['utilisation
de contrats financiers sur le profil de risque.

Avrticle 422-75

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale investit principalement dans une des catégories d'actifs définies a l'article L. 214- 24-55
du code monétaire et financier autres que des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire ou lorsque le fonds reproduit
un indice d'actions ou de titres de créance conformément a l'article R. 214-32-25 du code monétaire et financier, son prospectus comporte une
mention bien visible attirant l'attention sur sa politique de placement.

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale investit une part importante de ses actifs dans des placements collectifs, son prospectus
indique le niveau maximal des commissions de gestion qui peuvent étre facturées a la fois au fonds d'investissement a vocation générale lui-
méme et aux placements collectifs dans lesquels il entend investir.

Le fonds d'investissement a vocation générale mentionné a l'article R. 214-32-32 du code monétaire et financier inclut dans son prospectus une
déclaration, bien mise en évidence, attirant I'attention sur l'autorisation dont il bénéficie et indiquant les Etats membres de 1'Union européenne,
les collectivités publiques territoriales ou les organismes publics internationaux dans les actifs desquels il a I'intention de placer ou a placé plus
de 35 % de ses actifs.

Article 422-76

Lorsque la valeur liquidative du fonds d'investissement a vocation générale est susceptible de connaitre une volatilité ¢levée du fait de la
composition de son portefeuille ou des techniques de gestion du portefeuille pouvant étre employées, le prospectus contient une mention bien
visible attirant l'attention sur cette caractéristique.

Article 422-77
Lorsque l'investisseur ayant regu le prospectus du fonds d'investissement & vocation générale en fait la demande, le fonds lui fournit des
informations complémentaires sur les limites quantitatives qui s'appliquent a la gestion des risques du fonds, sur les méthodes choisies a cette
fin et sur I'évolution récente des principaux risques et des rendements des catégories d'instruments.

Avrticle 422-78

Le fonds d'investissement a vocation générale transmet a I'AMF son prospectus et toute modification apportée a celui-ci selon les modalités
fixées par une instruction de I'AMF.

Paragraphe 4 : Rapports semestriels
Article 422-79
Les rapports semestriels du fonds d'investissement a vocation générale contiennent les ¢léments prévus par une instruction de ' AMF.
Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale comporte des compartiments, un rapport semestriel est également établi pour chaque
compartiment.

Avrticle 422-80

Le fonds d'investissement a vocation générale transmet a I'AMF ses rapports semestriels selon les modalités fixées par une instruction de
I'AMEF.

Paragraphe 5 : Valeur liquidative
Article 422-81

Les fonds d'investissement a vocation générale sont tenus d'établir leur valeur liquidative conformément aux articles 422-26 a 422-32. Cette
valeur liquidative est établie et publiée selon une périodicité adaptée a la nature des instruments financiers, contrats, valeurs et dépots détenus
par le fonds d'investissement a vocation générale.

Les fonds d'investissement a vocation générale doivent publier, de fagon appropriée, la valeur liquidative des parts ou actions qu'ils émettent
au moins deux fois par mois. La périodicité de la publication de la valeur liquidative des parts ou des actions émises peut toutefois étre
mensuelle, a condition que cela ne porte pas préjudice aux intéréts des porteurs et sous réserve de I'agrément préalable de I'AMF.

Le prospectus précise la périodicité d'établissement et de publication de la valeur liquidative ainsi que le calendrier de référence choisi.

Des lors qu'une valeur liquidative est publiée, les souscriptions et les rachats de parts ou actions de fonds d'investissement a vocation générale
doivent pouvoir étre effectués sur la base de cette valeur, dans les conditions fixées par le prospectus.

Le présent article est applicable a chaque compartiment.
Article 422-82

Les fonds d'investissement a vocation générale dont les parts ou actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé en
fonctionnement régulier établissent et publient leur valeur liquidative chaque jour de négociation du marché sur lequel elles sont admises.
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Le présent article est applicable a chaque compartiment.

Avrticle 422-83

Le fonds d'investissement a vocation générale dont l'actif est supérieur a 80 millions d'euros est tenu de faire attester trimestriellement la
composition de l'actif par son commissaire aux comptes.

Sous-section 6 : Commercialisation en France de fonds d'investissement a vocation générale
Article 422-84

Sans préjudice de l'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier, la commercialisation des parts ou actions d'un fonds d'investissement a
vocation générale et, le cas échéant, d'un ou plusieurs compartiments ne peut intervenir qu'aprés avoir regu l'autorisation de commercialisation
par I'AMF.

Avrticle 422-85

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale investit principalement dans une des catégories d'actifs définies a l'article L. 214- 24-55
du code monétaire et financier autres que des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire ou lorsque le fonds
d'investissement a vocation générale reproduit un indice d'actions ou de titres de créance conformément a l'article R. 214-32-30 du code
monétaire et financier, les communications a caractére promotionnel comportent une mention bien visible attirant 'attention sur sa politique
de placement.

Lorsque la valeur liquidative du fonds d'investissement a vocation générale est susceptible de connaitre une volatilité élevée du fait de la
composition de son portefeuille ou des techniques de gestion du portefeuille pouvant étre employées, les communications a caractere
promotionnel contiennent une mention bien visible attirant I'attention sur cette caractéristique.

Les fonds d'investissement a vocation générale mentionnés a l'article R. 214-32-32 du code monétaire et financier incluent, dans leurs
communications a caractére promotionnel une déclaration, bien mise en évidence, attirant 'attention sur l'autorisation dont ils bénéficient et
indiquant les Etats membres de 'Union européenne, les collectivités publiques territoriales ou les organismes publics internationaux dans les
valeurs desquels ils ont l'intention de placer ou ont placé plus de 35 % de leurs actifs.

Avrticle 422-86

Le document d'information clé pour I'investisseur est fourni gratuitement et en temps utile a I'investisseur, préalablement a la souscription des
parts ou actions du fonds d'investissement a vocation générale.

Avrticle 422-87

Le fonds d'investissement a vocation générale peut fournir le document d'information clé pour I'investisseur sur un support durable au sens de
l'article 314-5 ou sur son site ou celui de sa société de gestion de portefeuille.

Un exemplaire sur papier doit étre fourni gratuitement aux investisseurs qui le demandent.

Une version mise a jour du document d'information clé pour I'investisseur est publiée sur le site internet du fonds d'investissement a vocation
générale ou de sa société de gestion de portefeuille.

Article 422-88
Le fonds d'investissement a vocation générale fournit, a leur demande, le document d'information clé pour l'investisseur aux personnes qui
commercialisent ses parts ou actions ou qui fournissent des conseils concernant ce fonds ou des produits présentant une exposition sur ledit
fonds.
Ces personnes respectent l'obligation mentionnée a l'article 422-86.

Avrticle 422-89

Le prospectus est fourni gratuitement aux investisseurs qui le demandent, sur un support durable au sens de l'article 314-5 ou au moyen d'un
site internet.

Les derniers rapports annuel et semestriel du fonds d'investissement a vocation générale publiés sont fournis gratuitement aux investisseurs
qui le demandent, selon les modalités indiquées dans le prospectus et le document d'information clé pour l'investisseur.

Un exemplaire papier des documents mentionnés au présent article doit étre fourni gratuitement aux investisseurs qui le demandent.
Article 422-90
Les rétrocessions de frais de gestion pergues au titre des investissements réalisés pour le compte d'un fonds d'investissement a vocation générale
dans les parts ou actions d'un placement collectif de droit frangais ou de droit étranger ou d'un fonds d'investissement de pays tiers doivent étre
affectées au fonds :
1. Soit par versement direct au fonds d'investissement a vocation générale ;
2. Soit en déduction de la commission de gestion prélevée par la société de gestion de portefeuille.

Avrticle 422-91

Est interdite la rétrocession a la société de gestion de portefeuille ou a toute autre personne ou fonds de frais de gestion ou de commissions
de souscription et de rachat au titre d'investissements réalisés par ladite société de gestion de portefeuille pour le compte d'un fonds
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d'investissement a vocation générale commercialisé sur le territoire de la République frangaise, dans les parts ou actions d'un placement
collectif de droit frangais ou de droit étranger ou d'un fonds d'investissement de pays tiers, a l'exception :

1. Des frais et commissions mentionnés au huitieme alinéa de l'article 321-119 ou 319-14;

2. Des rétrocessions bénéficiant exclusivement au fonds d'investissement a vocation générale ;

3. Des rétrocessions versées par la société de gestion de portefeuille du fonds d'investissement a vocation générale maitre en vue de
rémunérer un tiers chargé de la commercialisation des fonds d'investissement a vocation générale nourriciers de ce fonds maitre ;

4. Des rétrocessions destinées a rémunérer un tiers chargé de la commercialisation d'un placement collectif de droit frangais ou de
droit étranger ou d'un fonds d'investissement de pays tiers, lorsque ce tiers intervient de maniére indépendante de la société de
gestion de portefeuille investissant dans ces OPCVM, FIA ou fonds d'investissement.

I1. Notamment, est interdite la perception de rétrocessions au profit de la société de gestion de portefeuille :

1. De commissions de souscription et de rachat du fait de I'investissement du portefeuille d'un fonds d'investissement a vocation
générale géré dans un placement collectif de droit frangais ou de droit étranger ou d'un fonds d'investissement de pays tiers ;

2. De frais de gestion du fait de I'investissement du portefeuille d'un fonds d'investissement a vocation générale géré dans un placement
collectif de droit frangais ou de droit étranger ou d'un fonds d'investissement de pays tiers.

Sous-section 7 : Autres dispositions
Article 422-94

L'article 422-83 n'est pas applicable aux fonds d'investissement a vocation générale qui réservent la souscription ou l'acquisition de leurs parts
ou actions en application de l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier.

Par dérogation a l'article 422-22, le rachat des actions d'un fonds d'investissement a vocation générale qui réserve la souscription ou l'acquisition
de ses parts ou actions en application de l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier est suspendu lorsque son actif devient inférieur a

160 000 euros.

Par dérogation a la sous-section 5 de la présente section, les fonds d'investissement a vocation générale qui réservent la souscription ou
l'acquisition de leurs parts ou actions en application de l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier peuvent établir uniquement un
prospectus dont le contenu est précisé par une instruction, sous réserve d'avoir obtenu l'accord unanime de leurs porteurs directs ou indirects.
A compter de l'entrée en application du reglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du 26 novembre 2014, cette
dérogation est applicable aussi longtemps que les parts ou actions des fonds d'investissement a vocation générale ne sont pas souscrites ou
acquises par des clients non professionnels.

Par dérogation au I des articles 422-7 et 422-11, les délais sont ramenés a huit jours ouvrés pour les fonds d'investissement a vocation générale
qui réservent la souscription ou l'acquisition de leurs parts ou actions en application de l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier.

Pour l'application des articles 422-86 a 422-89, la référence au document d'information clé pour I'investisseur est remplacée par la référence
au prospectus.

Avrticle 422-95

Les fonds d'investissement au sens de l'article R. 214-32-19 du code monétaire et financier répondent en permanence aux critéres suivants :

1. Leurs porteurs sont titulaires de droits réels opposables sur leurs actifs ;

2. La responsabilité¢ de la conservation des actifs des fonds est confiée a une ou plusieurs sociétés distinctes de la société de gestion
de portefeuille, régulées a cet effet et identifiables par la société de gestion de portefeuille du fonds d'investissement a vocation
générale ;

3. IIs diffusent une information réguli¢re et adéquate et, en particulier, leurs parts ou actions font l'objet d'une valorisation appropriée
sur une base au moins mensuelle et sont soumis a une obligation légale d'audit ou de certification 1égale au moins annuelle des
comptes ;

4. Ils ne sont pas domiciliés dans des pays ou territoires non coopératifs tels qu'identifiés par le GAFI.

Article 422-96
Par dérogation a l'article 422-67, les fonds d'investissement a vocation générale existants au ler juillet 2011 peuvent ne pas établir de document
d'information clé pour l'investisseur a la condition qu'ils ne puissent plus recevoir de nouvelles souscriptions aprés le ler juillet
2013.
Paragraphe 1 : Fusions et scissions
Article 422-97
Une SICAV ou un FCP peut fusionner avec toute SICAV ou tout FCP.

Une SICAV peut fusionner avec toute autre sociéte.

Tout fonds d'investissement a vocation générale peut faire 'objet de scission.
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Les regles du présent article sont applicables, le cas échéant, aux apports de compartiments et aux opérations concernant plusieurs
compartiments d’un méme FIA.

Avrticle 422-98

Tout projet de fusion, fusion-scission, scission ou absorption concernant un ou plusieurs OPCVM ou fonds d'investissement a vocation générale
ou un ou plusieurs compartiments d'un OPCVM ou d'un fonds d'investissement a vocation générale ne doit pas avoir pour effet de transformer
un OPCVM en FIA. Le projet est arrété par le conseil d'administration ou le directoire de la SICAV ou par la société de gestion de portefeuille
du FCP. Il est soumis a l'agrément préalable de I'AMF, dans les conditions fixées a la section 1 du présent chapitre. Toutefois, par dérogation
aux articles 422-7 et 422-11, le fonds d'investissement a vocation générale concerné par l'opération ou sa société de gestion de portefeuille est
informé, dans un délai de vingt jours ouvrables suivant la présentation de la demande, de 'octroi ou du refus de l'agrément de I'opération. Le
silence gardé par ' AMF pendant un délai de vingt jours ouvrables a compter de l'accusé de réception de la demande par ' AMF vaut décision
d'agrément.

Le projet de fusion ou de scission précise, selon le cas, la dénomination, le siége social et le numéro d'inscription au registre du commerce et
des sociétés des SICAV concernées et la dénomination du ou des FCP ainsi que la dénomination, le siége social et le numéro d'inscription au
registre du commerce de la (ou des) société(s) de gestion de portefeuille.

Il précise également les motifs, les objectifs et les conditions de I'opération. Il mentionne la date a laquelle les assemblées générales
extraordinaires des SICAV concernées seront amenées a statuer sur les parités d'échange des actions et des parts.

Article 422-99

Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale est géré par une société de gestion de portefeuille, les cotts juridiques des services de
conseil ou administratifs associés a la préparation et a la réalisation de la fusion ne sont pas facturés au fonds absorbé, ni au fonds absorbant
ou a leurs porteurs.

Avrticle 422-100

Par dérogation a l'article 422-98, la scission décidée conformément au deuxi¢me alinéa de l'article L. 214-24-33 ou au deuxiéme alinéa de
l'article L. 214-24-41 du code monétaire et financier n'est pas soumise a l'agrément préalable de 'AMF, mais lui est déclarée sans délai.
Cette déclaration comporte notamment les informations suivantes :

1. Le rapport délivré aux porteurs mentionné aux articles D. 214-32-12 et D. 214-32-15 du code monétaire et financier;

2. Laliste des actifs transférés au fonds professionnel spécialisé régi par le paragraphe 4 de la sous-section 1 de la section 2 du
chapitre III du présent titre.

Avrticle 422-101

Pour les opérations concernant des SICAV, le projet est déposé au greffe du tribunal de commerce du siege des SICAV concernées. Au plus
tard dans les huit jours qui suivent cette date, les commissaires aux comptes établissent un rapport complémentaire sur les conditions de
réalisation de I'opération, sauf si les actionnaires ont fait application du II de l'article L. 236-10 du code decommerce.

Le conseil d'administration ou le directoire de chacune des SICAV concernées communique le projet aux commissaires aux comptes de chaque
SICAV au moins quarante-cing jours avant les assemblées générales extraordinaires des SICAV se pronongant sur 'opération. L'opération est
effectuée par les conseils d'administration ou les directoires des SICAV concernées, ou leurs mandataires sous le controle des commissaires
aux comptes respectifs des SICAV concernées. Les rapports des commissaires aux comptes sur les conditions de réalisation de l'opération sont
tenus a la disposition des actionnaires au plus tard quinze jours avant la date arrétée par les assemblées générales extraordinaires.

Les créanciers des SICAV participant a l'opération de fusion et dont la créance est antérieure a la publicité donnée au projet de fusion peuvent
former opposition a celui-ci dans le délai de trente jours a compter de la publication de l'avis au Bulletin officiel des annonces civiles et
commerciales. Au plus tard dans les huit jours qui suivent la réalisation de l'opération, les commissaires aux comptes établissent un rapport
complémentaire sur les conditions définitives de I'opération.

Pour les opérations concernant des FCP, le projet est déposé au greffe du tribunal de commerce du siege des sociétés de gestion de
portefeuille de FCP concernées.

Le conseil d'administration ou le directoire de chacune des sociétés de gestion de portefeuille de FCP concernées communique le projet aux
commissaires aux comptes de chaque FCP concerné au moins quarante-cinq jours avant la date arrétée par le conseil d'administration ou le
directoire de la société de gestion de portefeuille des FCP concernés. L'opération est effectuée par les sociétés de gestion de portefeuille des
FCP, sous le controle des commissaires aux comptes respectifs des FCP concernés.

Les créanciers des FCP participant a 1'opération de fusion et dont la créance est antérieure a la publicité donnée au projet de fusion peuvent
former opposition a celui-ci, dans un délai de quinze jours avant la date prévue pour l'opération. Au plus tard dans les huit jours qui suivent la
réalisation de 'opération, les commissaires aux comptes établissent un rapport complémentaire sur les conditions définitives de l'opération.

Avrticle 422-102

L'article 422-101 ne s'applique pas a la scission d'un FCP décidée en application du deuxiéme alinéa de l'article L. 214-24-41 du code monétaire
et financier.

Avrticle 422-103

L'obligation de racheter ou d'émettre les actions et parts peut prendre fin sur décision soit du conseil d'administration ou du directoire de la
SICAV, soit de la société de gestion de portefeuille du FCP, au plus quinze jours avant la date prévue pour l'opération. Les statuts des SICAV
résultant des opérations mentionnées a l'article 422-16 sont signés par leurs représentants légaux. Le réglement des FCP est établi par la société
de gestion de portefeuille.
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Les porteurs peuvent obtenir, sans frais, le rachat de leurs parts ou actions dans les conditions prévues a l'article 411-56.

Avrticle 422-104

Les porteurs qui n'auraient pas droit, compte tenu de la parité d'échange, a un nombre entier de parts ou d'actions pourront obtenir le
remboursement du rompu ou verser en espéces le complément nécessaire a l'attribution d'une action ou d'une part enti¢re. Ces remboursements
ou versements ne seront ni diminués ni majorés des frais et commissions de rachat ou de souscription.

Paragraphe 2 : Fonds d'investissement a vocation générale maitres ou nourriciers
Article 422-105

Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier peut avoir pour maitre un OPCVM ou un FIA mentionn¢ au II de l'article L. 214-24-
57 du code monétaire et financier.

Lorsque I'OPCVM ou le FIA maitre est un FIA de droit étranger, 1'agrément du fonds d'investissement a vocation générale nourricier ne peut
étre délivré que si 'OPCVM ou le FIA maitre est soumis au contrdle d'une autorité étrangére avec laquelle 'AMF a conclu une convention
d'échange d'informations et d'assistance adaptée a la surveillance de ces OPCVM ou FIA maitres et nourriciers, dans les conditions prévues
aux articles L. 632-1 et L. 632-7 du code monétaire et financier.

L'agrément du fonds d'investissement a vocation générale nourricier nécessite l'autorisation de commercialisation en France de 'OPCVM ou
du FIA maitre.

L'article 411-85-1 est applicable aux fonds d'investissement a vocation générale nourriciers régis par le présent paragraphe.

Sous-paragraphe 1 : Convention d'échange d'informations entre fonds d'investissement a vocation générale maitre et nourricier ou
régles de conduite interne

Avrticle 422-106

Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier ou la société de gestion de portefeuille qui le représente conclut un accord d'échange
d'informations avec 'OPCVM ou le FIA maitre ou la société de gestion de portefeuille qui représente ce dernier en application duquel 'OPCVM
ou le FIA maitre fournit au fonds d'investissement a vocation générale nourricier tous les documents et toutes les informations nécessaires pour
que ce dernier soit en mesure de respecter ses obligations réglementaires.

Le contenu de cet accord est précisé par une instruction de ' AMF.
Article 422-107

Lorsque I'OPCVM ou le FIA maitre et le fonds d'investissement a vocation générale nourricier sont gérés par la méme société de gestion de
portefeuille, I'accord peut étre remplacé par des regles de conduite internes assurant le respect des exigences énoncées dans le présent article.
Les regles de conduite interne de la société de gestion de portefeuille prévoient des mesures appropriées pour limiter les conflits d'intéréts qui
peuvent surgir entre le fonds d'investissement a vocation générale nourricier et 'OPCVM ou le FIA maitre, ou entre le fonds d'investissement
a vocation générale nourricier et d'autres porteurs de 'OPCVM ou du FIA maitre, dés lors que ce risque n'est pas suffisamment couvert par les
mesures prises par la société¢ de gestion de portefeuille pour empécher les conflits d'intéréts de porter atteinte aux intéréts de ses clients, en
application de I'article L. 533-10 (3°) du code monétaire et financier.

Le contenu de ces regles de conduite est précisé par une instruction de ' AMF.
Article 422-108

L'OPCVM ou le FIA maitre et le fonds d'investissement a vocation générale nourricier prennent des mesures appropriées pour coordonner le
calendrier du calcul et de la publication de leur valeur nette d'inventaire, afin d'écarter les possibilités d'opérations d'arbitrage sur leurs parts
entre la valeur comptable et la valeur de marché.

Sous-paragraphe 2 : Convention entre dépositaires
Article 422-109

Préalablement a I'agrément du fonds d'investissement a vocation générale nourricier et a l'investissement par celui-ci dans les parts ou actions
de 'OPCVM ou du FIA maitre, les dépositaires de ces OPCVM ou FIA concluent un accord d'échange d'informations afin d'assurer la bonne
fin des obligations des deux dépositaires.

Cet accord doit permettre aux dépositaires de ces OPCVM ou FIA de recevoir tous les documents et informations utiles a l'exercice de leurs
missions.

Le contenu de cet accord est précisé dans une instruction de ' AMF.

Avrticle 422-110

Lorsque I'OPCVM ou le FIA maitre ou le fonds d'investissement & vocation générale nourricier est établi dans un Etat étranger, 1'accord
d'échange d'informations conclu entre les dépositaires doit comporter les mémes prévisions que l'accord d'échange d'informations entre
I'OPCVM ou le FIA maitre et le fonds d'investissement a vocation générale nourricier en matiére de loi applicable au contrat et de compétence
juridictionnelle.

Parmi les irrégularités mentionnées au II de l'article L. 214-24-59 du code monétaire et financier que le dépositaire de 'OPCVM ou du FIA
maitre détecte dans l'exercice de ses fonctions et qui peuvent avoir une incidence négative sur le fonds d'investissement a vocation générale
nourricier figurent, de fagon non limitative :
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a) Les erreurs commises dans le calcul de la valeur d'inventaire nette de 'OPCVM ou du FIA maitre ;

b) Les erreurs commises lors d'opérations effectuées par le fonds d'investissement a vocation générale nourricier en vue d'acheter, de
souscrire ou de demander le rachat ou le remboursement de parts de 'OPCVM ou du FIA maitre, ou lors du réglement de ces opérations ;

¢) Les erreurs commises lors du paiement ou de la capitalisation des revenus provenant de 'OPCVM ou du FIA maitre, ou lors du calcul des
retenues a la source y afférentes ;

d) Les manquements constatés par rapport aux objectifs, a la politique ou a la stratégie d'investissement de 'OPCVM ou du FIA maitre tels
qu'ils sont décrits dans son réglement ou ses statuts, son prospectus ou, le cas échéant, son document d'information clé pour l'investisseur ;

¢) Les infractions aux limites d'investissement et d'emprunt fixées par la réglementation ou le réglement du fonds ou les statuts de la SICAV,
son prospectus ou, le cas échéant, le document d'information clé pour l'investisseur.

Sous-paragraphe 3 : Accord entre les commissaires aux comptes des fonds d'investissement a vocation générale maitre et nourricier
Avrticle 422-111

Préalablement a l'agrément d'un fonds d'investissement a vocation générale nourricier, les commissaires aux comptes des OPCVM ou FIA
maitres et nourriciers concluent une convention d'échange d'informations afin de permettre aux commissaires aux comptes des OPCVM ou
FIA maitres et nourriciers de recevoir tous les documents et informations nécessaires a I'exercice de leurs missions.

Le contenu de cette convention est précisé par une instruction de I'AMF.

Dans son rapport d'audit, le commissaire aux comptes du fonds d'investissement a vocation générale nourricier tient compte du rapport d'audit
de 'OPCVM ou du FIA maitre.

Sile fonds d'investissement a vocation générale nourricier et 'OPCVM ou le FIA maitre ont des exercices comptables différents, le commissaire
aux comptes de 'OPCVM ou du FIA maitre établit un rapport ad hoc a la date de cloture du fonds d'investissement a vocation générale
nourricier.

Le commissaire aux comptes du fonds d'investissement a vocation générale nourricier établit notamment un rapport sur toute irrégularité
signalée dans le rapport d'audit de 'OPCVM ou du FIA maitre et sur son incidence sur le fonds d'investissement a vocation générale nourricier.

Lorsque 'OPCVM ou le FIA maitre est établi dans un Etat étranger, l'accord d'échange d'informations entre les commissaires aux comptes de
I'OPCVM ou du FIA maitre et du fonds d'investissement a vocation générale nourricier doit contenir les mémes prévisions en matiére de droit
applicable et de compétence juridictionnelle que 1'accord entre les OPC maitre et nourricier et, le cas échéant, I'accord entre les dépositaires.

Sous-paragraphe 4 : Frais
Article 422-112

Lorsque, en rapport avec un investissement dans les parts d'un OPCVM ou FIA maitre, une redevance de distribution, une commission ou un
autre avantage monétaire sont versés au fonds d'investissement a vocation générale nourricier, a sa société de gestion de portefeuille ou a toute
personne agissant pour le compte de celui-ci ou de sa société de gestion de portefeuille, cette redevance, cette commission ou cet autre avantage
monétaire sont versés dans les actifs du fonds d'investissement a vocation générale nourricier.

Avrticle 422-113

L'OPCVM ou le FIA maitre ne facture ni frais de souscription ni frais de rachat pour 'acquisition ou le rachat de ses parts par le fonds
d'investissement a vocation générale nourricier.

Sous-paragraphe 5 : Informations
Article 422-114

L'OPCVM ou le FIA maitre veille a ce que toutes les informations requises en vertu des lois et réglements applicables, du réglement ou des
statuts soient mises en temps utile a la disposition du fonds d'investissement a vocation générale nourricier, ou, le cas échéant, de sa société de
gestion de portefeuille, ainsi que de I'AMF, du dépositaire et du commissaire aux comptes du fonds d'investissement a vocation générale
nourricier.

Article 422-115
Le prospectus du fonds d'investissement a vocation générale nourricier précise que :

a) Celui-ci est le nourricier d'un OPCVM ou FIA maitre donné et que l'actif de celui-ci est investi en totalité et en permanence en parts ou
actions d'un seul OPCVM ou FIA dit maitre et a titre accessoire en dépots détenus dans la stricte limite des besoins liés a la gestion des flux
du fonds d'investissement a vocation générale. Le cas échéant, le prospectus précise également que le fonds d'investissement a vocation générale
nourricier peut conclure les contrats financiers mentionnés a l'article L. 214-24-55 du code monétaire et financier;

b) L'objectif et la politique de placement, ainsi que le profil de risque du fonds d'investissement a vocation générale nourricier et des
informations quant au point de savoir si les performances du fonds d'investissement a vocation générale nourricier et de 'OP CVM ou du FIA
maitre, sont identiques, ou dans quelle mesure et pour quelles raisons elles différent. Le prospectus contient également une description des
actifs autres que les parts ou actions de 'OPCVM ou du FIA maitre, dans lesquels 'actif du fonds d'investissement a vocation générale nourricier
peut étre investi ;

¢) Une description bréve de 'OPCVM ou du FIA maitre, de son organisation ainsi que de son objectif et de sa politique de placement, y
compris son profil de risque et une indication de la maniere dont il est possible de se procurer le prospectus de 'OPCVM ou du FIA maitre ;

d) Unrésumé de l'accord entre le fonds d'investissement a vocation générale nourricier et 'OPCVM ou le FIA maitre ou des regles de
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conduite internes établies conformément a l'article L. 214-24-58 du code monétaire et financier ;

¢) La maniére dont les porteurs peuvent obtenir des informations supplémentaires sur 'OPCVM ou le FIA maitre et sur I'accord précité
conclu entre le fonds d'investissement a vocation générale nourricier et 'OPCVM ou le FIA maitre ;

f) Une description des rémunérations et des remboursements de cotts dus par le fonds d'investissement a vocation générale nourricier au titre
de son investissement dans des parts ou actions de 'OPCVM ou du FIA maitre, ainsi qu'une description des frais totaux du fonds
d'investissement a vocation générale nourricier et de 'OPCVM ou du FIA maitre ;

¢) Une description des conséquences fiscales de l'investissement dans les parts ou actions de 'OPCVM ou du FIA maitre pour le fonds
d'investissement a vocation générale nourricier.

Le rapport annuel du fonds d'investissement a vocation générale nourricier mentionne les informations précisées par une instruction de
I'"AMF ainsi que les frais totaux du fonds d'investissement a vocation générale nourricier et de 'OPCVM ou du FIA maitre.

Les rapports annuels et semestriels du fonds d'investissement a vocation générale nourricier indiquent la maniére dont il est possible de se
procurer les rapports annuels et semestriels de 'OPCVM ou du FIA maitre.

Outre les exigences prévues aux articles 422-70, 422-78 et 422-80, le fonds d'investissement a vocation générale nourricier agréé par I'AMF
envoie a celle-ci le prospectus, le document d'information clé pour l'investisseur et, le cas échéant, toutes les modifications qui y sont apportées
ainsi que les rapports annuels et semestriels de 'OPCVM ou du FIA maitre.

Un fonds d'investissement a vocation générale nourricier indique dans toutes ses communications publicitaires concernées qu'il investit en
permanence la totalité de son actif en parts ou actions d'un seul OPCVM ou FIA dit maitre, et a titre accessoire en dépots détenus dans la stricte
limite des besoins liés a la gestion des flux du fonds d'investissement a vocation générale et, le cas échéant, qu'il peut conclure des contrats
financiers.

Le fonds d'investissement a vocation générale nourricier fournit gratuitement aux investisseurs, sur demande, un exemplaire sur support papier
du prospectus et des rapports annuels et semestriels ou du FIA maitre.

Sous-paragraphe 6 : Conversion de fonds d'investissement a vocation générale existants en fonds d'investissement a vocation
générale nourriciers et changement d'OPCVM ou de FIA maitre

Avrticle 422-116

Un fonds d'investissement a vocation générale qui devient nourricier d'un OPCVM ou FIA maitre, ou un fonds d'investissement a vocation
générale nourricier qui change d'OPCVM ou de FIA maitre fournit les informations suivantes a ses porteurs:

1. Une déclaration indiquant que I'AMF a approuvé I'investissement de ce dernier dans des parts ou actions dudit FIA maitre;

2. Le prospectus ou, le cas échéant, le document d'information clé pour l'investisseur mentionné a l'article 422-67 du fonds
d'investissement a vocation générale nourricier et de 'OPCVM ou du FIA maitre ;

3. La date a laquelle le fonds d'investissement a vocation générale nourricier doit commencer a investir dans 'OPCVM ou le FIA
maitre ou, si son actif y est déja investi, la date a laquelle plus de 20 % de son actif sera investi dans les parts ou actions de cet
OPCVM ou de ce FIA.

Les fonds d'investissement a vocation générale, les fonds de fonds alternatifs, les fonds professionnels a vocation générale et les fonds communs
de placement d'entreprise et SICAV d'actionnariat salari¢ fournissent a leurs porteurs une déclaration indiquant qu'ils ont le droit de demander,
dans les conditions prévues au 4° du I de l'article 411-98, le rachat ou le remboursement de leurs parts ou actions, sans frais autres que ceux
imputés par le fonds d'investissement a vocation générale pour couvrir les cotts de désinvestissement ; ce droit prend effet a partir du moment
ou le fonds d'investissement a vocation générale nourricier a fourni les informations visées au présent article.

Sous-paragraphe 7 : Fusions et scissions du fonds d'investissement a vocation générale maitre

Avrticle 422-117

Lorsque des opérations de fusion, de fusion-scission, de scission ou d'absorption concernent un OPCVM ou FIA maitre, la modification qu'elles
impliquent pour le fonds d'investissement a vocation générale nourricier est soumise a I'agrément de ' AMF dans les conditions prévues a
l'article 411-101.

Le refus d'agrément du changement concernant le ou les fonds d'investissement a vocation générale nourriciers conduit a la dissolution de
ceux-ci sauf s'ils investissent leur actif dans un autre OPCVM ou FIA maitre, au plus tard au jour de la réalisation définitive des opérations
susvisées.

Les porteurs d'un fonds d'investissement a vocation générale nourricier bénéficient des mémes informations et possibilités de sortie sans frais
que celles prévues a l'article 411-100.

Article 422-118
Lorsque le fonds d'investissement a vocation générale nourricier change d'OPCVM ou de FIA maitre ou se convertit en OPCVM ou FIA non
nourricier, il peut racheter ou rembourser toutes ses parts ou actions de 'OPCVM ou du FIA maitre avant que la fusion ou la division de celui-
ci ne prenne effet.

Avrticle 422-119

Lorsqu'un fonds d'investissement a vocation générale, un fonds de fonds alternatifs, un fonds professionnel a vocation générale, un fonds
commun de placement d'entreprise ou une SICAV d'actionnariat salari¢ est nourricier et qu'il change d'OPCVM ou de FIA maitre
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consécutivement a la liquidation, fusion ou division de son OPCVM ou FIA maitre, il ne doit pas porter atteinte au droit de sortie sans frais
des porteurs en suspendant provisoirement les rachats ou les remboursements, sauf si des circonstances exceptionnelles obligent a une telle
suspension afin de protéger les intéréts des porteurs.
Article 422-120
La liquidation d'un OPCVM ou FIA maitre entraine celle du fonds d'investissement a vocation générale nourricier a moins qu'avant la cloture
de la liquidation ce dernier ne s'investisse dans un autre OPCVM ou FIA maitre ou ne se transforme en OPCVM ou FIA non nourricier.
Cette opération est soumise a I'agrément préalable de ' AMF dans les conditions prévues a l'article 411-104.
Les porteurs du fonds d'investissement a vocation générale nourricier bénéficient des mémes informations et de la méme protection que celles
prévues pour les porteurs de fonds d'investissement a vocation générale en cas de liquidation ainsi que, plus généralement, celles offertes aux
porteurs de 'OPCVM ou du FIA maitre.
La procédure a suivre en cas de liquidation d'un OPCVM ou FIA maitre est précisée par une instruction de ' AMF.
Section 2 : Fonds de capital investissement
Article 422-120-1
Le chapitre Ier du présent titre et la section 1 du présent chapitre, a I'exception des deuxiéme a cinquieme alinéas du I et du II de I'article 422-
11, des articles 422-17, 422-21, 422-21-2 et 422-83, s'appliquent aux fonds communs de placement a risques (FCPR) régis par l'article
L. 214-28 du code monétaire et financier, y compris aux fonds communs de placement dans I'innovation (FCPI) régis par l'article L. 2 14-
30 du méme code et aux fonds d'investissement de proximité (FIP) régis par l'article L. 214-31 du mémecode.
Ces fonds sont également soumis aux dispositions suivantes.
Sous-section 1 : Constitution et agrément
Article 422-120-2

Le délai d'agrément est ramené a huit jours ouvrés pour les FCPR dits dédiés mentionnés a l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier
et, le cas échéant, leurs compartiments.

Article 422-120-3
Le réglement du FCPR peut prévoir des catégories de parts donnant des droits différents sur I'actif net ou sur les produits du FCPR.

Article 422-120-4
Le réglement du FCPR précise les droits attachés aux différentes catégories de parts, I'orientation de sa gestion, les reégles que la société de
gestion de portefeuille observe dans 1'hypothése ou le FCPR se réserve la possibilité d'intervenir dans des acquisitions ou cessions de titres
faisant intervenir des portefeuilles gérés ou conseillés par cette société de gestion de portefeuille ou des entreprises qui lui sont liées.
Une instruction de 'AMF précise le contenu des rubriques du réglement du FCPR et du document d'information clé pour l'investisseur.

Article 422-120-5

Les porteurs de parts d'un FCPR nourricier qui investit en permanence la totalité¢ de son actif dans un FCPR sont informés de maniére explicite
des regles particulieres applicables a ce type de fonds nourricier.

Les modalités de cette information sont précisées dans une instruction de I'AMF.
Sous-section 2 : Regles de fonctionnement

Article 422-120-6

Une instruction de 'AMF définit les conditions dans lesquelles 'AMF délivre 1'agrément lors des mutations affectant un FCPR. Le délai
d'agrément est de huit jours ouvrés pour une mutation, vingt jours ouvrables pour une fusion ou une scission et quinze jours ouvrables pour
une mutation sur un FIA nourricier.

Article 422-120-7
Les FCPR peuvent effectuer ou recevoir des apports en nature autres que ceux mentionnés a l'article 422-25.
Lorsque l'apport est effectué entre un FCPR et une entreprise liée a la société de gestion de portefeuille du fonds ou entre plusieurs FCPR gérés
par la méme société de gestion de portefeuille, ces apports ne peuvent pas concerner des titres de capital ou titres de créance détenus depuis
plus de douze mois. Ces apports sont évalués dans les conditions fixées par le réglement du FCPR et conformément au reglement de déontologie
des sociétés de gestion de portefeuille intervenant dans le capital-investissement.

Article 422-120-8

Un FCPR, un FCPI ou un FIP ne peut fusionner respectivement qu'avec un autre FCPR, FCPI ou FIP.

Article 422-120-9

En cas de fusion, fusion-scission, scission ou absorption concernant un ou plusieurs FCPR ou un ou plusieurs compartiments de FCPR,
les porteurs de parts de FCPR peuvent obtenir le rachat de leurs parts dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF.

Cette faculté ne s'applique pas aux porteurs de parts de FCPR pendant la période mentionnée au VII de l'article L. 214-28 du code monétaire
et financier.
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Article 422-120-10

Lorsqu'un FCPR émet des parts différentes, la valeur liquidative de chaque type de part, émise lors de la premiére libération totale ou partielle
de leur prix de souscription ou lors de libérations ultérieures, est obtenue en divisant la quote-part de l'actif net correspondant au type de part
concernée par le nombre de parts dont les caractéristiques sont identiques. Les modalités de calcul sont explicitées dans le prospectus et le
reglement du FCPR.

Article 422-120-11

Le montant net des honoraires percus par la société de gestion de portefeuille a raison de prestations de conseils fournies a des sociétés dont
un FCPR détient des titres conduit a une diminution, au prorata de la participation détenue, de la commission a laquelle cette société de gestion
de portefeuille a droit au titre de la gestion de ce fonds.
Une instruction de ' AMF précise les modalités d'information des porteurs de parts du FCPR concernant ces honoraires.

Sous-section 3 : Information du public

Avrticle 422-120-12

Le prospectus des FCPR est composé du réglement du FCPR dont le contenu, notamment pour I'information relative aux frais, est fixé par une
instruction de ' AMF.

Lorsque le réglement d'un FCPR prévoit l'attribution de parts dites parts de plus-values dans les conditions fixées aux quatriéme et cinquieéme
alinéas du II de l'article R. 214-44 du code monétaire et financier, le réglement doit présenter les caractéristiques de ces parts, le risque pris par
leurs porteurs et la nature de ces porteurs deés lors que ceux-ci ne sont pas uniquement la société de gestion de portefeuille, ses dirigeants et ses
salariés.

Article 422-120-13
Le reglement du FCPR peut prévoir que le FCPR ne publie sa valeur liquidative qu'au moins deux fois par an.
Article 422-120-14

Lorsque le réglement du FCPR prévoit la possibilité pour les porteurs de demander le rachat anticipé de leurs parts en cas de mutation, ce
rachat ne doit occasionner aucuns frais pour les porteurs.

Sous-section 4 : Conditions de rachats des parts de FCPR
Article 422-120-15

Lorsque les conditions du rachat des parts du FCPR sont réunies, ce rachat s'effectue en numéraire.

Toutefois, a la dissolution du FCPR, le rachat des parts peut s'effectuer en titres de sociétés dans lesquelles le FCPR détient une participation
des lors que son réglement le prévoit ou, le cas échéant, par un acte sépar¢ a la demande des porteurs de parts concernés.

Les rachats sont exécutés et réglés par I'établissement dépositaire dans les conditions fixées par le reglement du FCPR, lequel prescrit également
les délais qui ne peuvent excéder au total un an apres le dépot de la demande de rachat.

Lorsque la société de gestion d'un FCPR ou ses actionnaires ou ses dirigeants ou les personnes physiques ou morales chargées de la gestion de
ce fonds détiennent des parts leur conférant des droits particuliers en application des dispositions du VIII de l'article L. 214-28 du code
monétaire et financier, ils ne peuvent en obtenir le rachat qu'a la liquidation du FCPR ou aprés que les autres parts émises ont été rachetées
ou amorties a concurrence du montant auquel ces autres parts ont été libérées. La fraction attribuée a la société de gestion prévue au XI de
l'article L. 214-28 précité ne peut excéder 20 % du boni de liquidation.

Chapitre 111 : Fonds ouverts a des investisseurs professionnels
Section 1 : Fonds agréés
Sous-section 1 : Fonds professionnels a vocation générale
Article 423-1
Sauf dispositions contraires, le chapitre Ier et la section 1 du chapitre II du présent titre s'appliquent aux fonds professionnels a vocation
générale relevant de 'article L. 214-143 du code monétaire et financier, a l'exception des articles 422-21-1, 422-21-2, 422-83 et des deuxiéme
et troisieme alinéas de l'article 422-81. Pour son application aux fonds professionnels a vocation générale, le 6° de l'article 422- 23est remplacé
par le 6° suivant :
6-  Mettre en ceuvre des stratégies de gestion différentes, définies dans le prospectus.

Les délais mentionnés aux articles 422-7 et 422-11 sont ramenés a huit jours ouvrés pour les fonds professionnels a vocation générale dits
dédiés mentionnés a l'article L. 214-26-1 du code monétaire et financier et, le cas échéant, leurs compartiments.
Ces fonds sont également soumis aux dispositions suivantes.

Paragraphe 1 : Conditions de souscription et d'acquisition

Avrticle 423-2

La souscription et I'acquisition de parts ou d'actions de fonds professionnels a vocation générale sont réservées :
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1. Aux investisseurs mentionnés au premier alinéa de l'article L. 214-144 du code monétaire et financier;
2. Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 100 000 euros ;
3. A tous autres investisseurs dés lors que la souscription ou I'acquisition est réalisée en leur nom et pour leur compte par un prestataire

de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service d'investissement de gestion de portefeuille, dans les conditions fixées
au I de l'article L. 533-13 du code monétaire et financier et a l'article 314-11.

Article 423-3
Lorsque la souscription ou l'acquisition de parts ou d'actions de fonds professionnels a vocation générale est réalisée par un non-résident en
France a l'occasion d'un acte de commercialisation a I'étranger, les investisseurs auxquels la souscription ou I'acquisition de ces fonds est
réservée et les conditions dans lesquelles ils peuvent renoncer au bénéfice de I'obligation de conseil sont régis par le droit de 'Etat ou a lieu la
commercialisation.

Article 423-4
Toute sollicitation directe ou indirecte en vue de la souscription ou de l'acquisition d'un fonds professionnel a vocation générale s'accompagne
d'un avertissement rappelant que la souscription ou 'acquisition des parts ou actions de ce fonds, directement ou par personne interposée, est
réservée aux investisseurs mentionnés a l'article 423-2. Cet avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un fonds pouvant adopter des régles
d'investissement dérogatoires.

Avrticle 423-5

L'investisseur reconnait par écrit, lors de la premiére souscription ou acquisition, qu'il a été averti que la souscription ou l'acquisition des parts
ou actions du fonds, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs mentionnés a 'article 423-2.

Article 423-6
Le dépositaire, ou la personne désignée par le réglement ou les statuts du fonds s'assure que les critéres relatifs a la capacité des souscripteurs
ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont regu l'information requise en application des articles 423-4 et 422-86. 1l s'assure
également de l'existence de la déclaration écrite mentionnée a l'article 423-5.

Avrticle 423-7

Le prospectus du fonds peut prévoir, entre la date de centralisation de I'ordre de souscription ou de rachat et la date de livraison ou de réglement
des parts ou actions par le teneur de compte conservateur des parts du fonds, un délai qui ne peut excéder :

1. Quinze jours lorsque la périodicité d'établissement de la valeur liquidative est quotidienne ;
2. Soixante jours lorsque la périodicité d'établissement de la valeur liquidative n'est pas quotidienne.

Le prospectus doit indiquer la date de centralisation de 1'ordre de souscription et de rachat des parts ou actions du fonds, la date d'établissement
de la valeur liquidative et la date a laquelle celle-ci sera, au plus tard, calculée et publiée.

La date de calcul et la date de publication de la valeur liquidative sont concomitantes.
Article 423-8

La commission de gestion des fonds professionnels a vocation générale peut comprendre une part variable acquise dés le premier euro de
performance. Les modalités de calcul et de paiement de cette commission sont précisées dans le prospectus.

Article 423-9
Le fonds professionnel a vocation générale peut établir uniquement un prospectus dont le contenu est précisé par une instruction de ' AMF.

Pour l'application des articles 422-86 a 422-89, la référence au document d'information clé pour l'investisseur est remplacée dans ce cas par la
référence au prospectus.

Paragraphe 2 : Valeur liquidative

Article 423-10

Le prospectus du fonds professionnel a vocation générale prévoit une publication au moins mensuelle de sa valeur liquidative.
Paragraphe 3 : Calcul du risque global

Article 423-11
Par dérogation au IIT de l'article 422-55, lorsque le fonds professionnel a vocation générale qui utilise la possibilité prévue au III de l'article R.
214-193 du code monétaire et financier emploie la méthode du calcul de l'engagement, il tient compte de ces accords temporaires d'emprunt
d'especes dans le calcul du risque global.
Par dérogation au II de l'article 422-57, lorsque le fonds professionnel a vocation générale utilise la possibilité¢ prévue au III de l'article R.

214-193 du code monétaire et financier, la valeur en risque maximum qu'il peut atteindre est limitée a 30 % de la valeur de marché de son actif
net.
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Section 2 : Fonds déclarés
Sous-section 1 : Fonds professionnels spécialisés
Article 423-16

Les fonds professionnels spécialisés régis par les articles L. 214-154 a L. 214-158 du code monétaire et financier et, pour les sociétés de libre
partenariat, les articles L. 214-162-1 a L. 214-162-12 du code monétaire et financier appliquent le chapitre ler du présent titre.

Ces fonds sont également soumis aux dispositions suivantes, sauf dispositions contraires pour les sociétés de libre partenariat.
Article 423-17
L'obligation de déclaration prévue a l'article L. 214-153 du code monétaire et financier est satisfaite par le dép6t aupreés de ' AMF d'un dossier
comportant les éléments précisés par une instruction de 'AMF. Cette déclaration doit intervenir dans le mois qui suit I'établissement de
l'attestation ou du certificat de dépot du fonds professionnel spécialisé ou d'un compartiment mentionné aux articles 422-9 et 422-13.
Un accusé de réception de la déclaration est adressé dans les huit jours ouvrés qui suivent cette réception.
Paragraphe 1 : Constitution

Avrticle 423-18

Le recueil des souscriptions ne peut intervenir qu'aprés établissement du prospectus du fonds professionnel spécialisé. Le prospectus est remis
aux souscripteurs préalablement a la souscription ou 'acquisition des parts ou actions.

Article 423-19
Le contenu du prospectus du fonds professionnel spécialisé est précisé par une instruction de ' AMF. Il mentionne l'identité de la société de
gestion de portefeuille et du dépositaire et précise les regles d'investissement et de fonctionnement du fonds professionnel spécialisé ainsi que
I'ensemble des modalités de rémunération directe et indirecte de la société de gestion de portefeuille et du dépositaire.
Le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé font partie intégrante du prospectus auquel ils sont annexés a I'exception des
sociétés de libre partenariat pour lesquelles le prospectus est composé de leurs statuts conformément a l'article L. 214-162-10 du code monétaire
et financier.

Article 423-20
Le prospectus indique de maniere explicite qu'il s'agit d'un fonds professionnel spécialisé non soumis a I'agrément de ' AMF.

Avrticle 423-21

Les articles 422-4, 422-5,422-23 et 422-105 a 422-120 sont applicables. Pour son application aux fonds professionnels spécialisés, le 6° de
l'article 422-23 est remplacé par le 6° suivant :

6 - Mettre en ceuvre des stratégies de gestion différentes, définies dans le prospectus.
En outre, pour les sociétés de libre partenariat :
a.  Pour l'application de l'article 422-4, la référence aux "actionnaires" est remplacée par la référence aux "associés commandités” et la
référence aux "membres du conseil d'administration ou du directoire et du conseil de surveillance" est remplacée par la référence aux

"gérants" ;

b.  Pour l'application des articles 422-4 et 422-5, la référence a la "SICAV" est remplacée par la référence a la "société de libre
partenariat".

Paragraphe 2 : Modalités de fonctionnement
Article 423-22

Les communications a caracteére promotionnel relatives aux fonds professionnels spécialisés ou a des compartiments doivent mentionner
I'existence d'un prospectus et le lieu ou il est tenu a disposition de l'investisseur.

Avrticle 423-23

Les articles 422-26 a 422-30 et 422-33 a4 422-41, 422-71, 422-78, 422-90, 422-91 et le II de l'article 422-94 sont applicables. Toutefois,
le IT de l'article 422-94 n'est pas applicable aux sociétés de libre partenariat.

Les articles 422-98, 422-100 a 422-104 et 422-120-9 sont applicables, a I'exception de l'agrément de I'AMF, remplacé par une déclaration a
I'"AMF dans le mois qui suit la réalisation définitive de 'opération ou de I'événement.

L'article 422-99 s'applique a la fusion de fonds professionnel spécialisé, sauf si son réglement ou ses statuts prévoient que les colts générés
par l'opération de fusion peuvent étre facturés aux fonds professionnels spécialisés.

L'article 422-120-7 est applicable, a 'exception de sa deuxiéme phrase.

1. En outre, pour l'application aux sociétés de libre partenariat des dispositions mentionnées au I :
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1. La référence a la "SICAV" est remplacée par la référence a la "société de libre partenariat" ;

2. Laréférence au "conseil d'administration" ou au "directoire" de la SICAV est remplacée par la référence aux "gérants de la société
de libre partenariat".

Par dérogation au I, les articles 422-100 et 422-102 ne sont pas applicables aux sociétés de libre partenariat.

Article 423-24
Les modalités et la périodicité de calcul de la valeur liquidative sont adaptées a la nature des instruments financiers, contrats, valeurs et dépots
détenus par le fonds professionnel spécialisé. Toutefois, le prospectus du fonds professionnel spécialisé, a l'exception de celui de la société de
libre partenariat, prévoit qu'il établit et publie sa valeur liquidative au moins semestriellement.

Avrticle 423-25

La transformation, la fusion, la scission ou la liquidation d'un fonds professionnel spécialisé sont portées a la connaissance de I'AMF dans un
délai maximum d'un mois aprés sa mise en ceuvre selon les modalités définies par une instruction de I'AMF.

La modification entre en vigueur au plus tot trois jours ouvrés apres la diffusion effective de l'information aux porteurs d'un fonds professionnel
spécialisé sauf accord unanime des porteurs.

En cas de modification du prospectus, la SICAV, la société de libre partenariat ou la société de gestion de portefeuille doit transmettre, selon
les modalités précisées par une instruction de I'AMF, un prospectus mis a jour au plus tard a la date de prise d'effet de la modification. La
transmission du prospectus n'exonére pas la SICAV, la société de libre partenariat ou la société de gestion de portefeuille de la saisie, le cas
échéant, des changements nécessaires dans la base de données GECO.

Article 423-26

Ancien numéro de I’article : 412-75

Les articles 422-18, 422-22, 422-42 a 422-49, 422-116 et 422-125 sont applicables. (Arrété du 29 septembre 2015) « Toutefois, l'article 422-
22 n'est pas applicable aux sociétés de libre partenariat. »

Paragraphe 3 : Souscription, acquisition, rachat et cession
Article 423-27

Les parts de FCP et les actions de SICAV sont émises a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative augmentée, le cas
échéant, des commissions de souscription.

Toutefois, la souscription et I'acquisition des parts ou actions des fonds professionnels spécialisés sont réservées :
1. Aux investisseurs mentionnés a l'article L. 214-155 du code monétaire et financier ;

2. Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 100 000 euros ;

3. Aux investisseurs, personnes physiques et morales, dont la souscription initiale est d'au moins 30 000 euros et répondant a I'une
des trois conditions suivantes :

a) Ils apportent une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant dans I'objet du fonds
en vue de leur création ou de leur développement ;

b) Ils apportent une aide a la société de gestion du fonds professionnel spécialisé en vue de rechercher des investisseurs
potentiels ou contribuent aux objectifs poursuivis par elle a 1'occasion de la recherche, de la sélection, du suivi, de la
cession des investissements ;

¢) Ils possedent une connaissance du capital investissement acquise en qualité d'apporteur direct de fonds propres a des
sociétés non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un FCPR ne faisant pas 'objet de publicité et de démarchage,
soit dans un fonds professionnel de capital investissement, soit dans un fonds professionnel spécialisé, soit dans une
société de capital risque non cotée ;

4. A tous autres investisseurs dés lors que la souscription ou l'acquisition est réalisée en leur nom et pour leur compte par un prestataire

de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service d'investissement de gestion de portefeuille, dans les conditions fixées
au I de l'article L. 533-13 du code monétaire et financier et a l'article 314-11.

5. Aux investisseurs de détail au sens du réglement (UE) n°® 2015/760 et dans les conditions dudit réglement, dées lors que le fonds
est agréé en tant que fonds européen d'investissement a long terme en application du mémereglement.

Article 423-27-1
L'article 423-27 n'est pas applicable aux sociétés de libre partenariat.
La souscription et I'acquisition des parts des commanditaires des sociétés de libre partenariat sont réservées :
I. Aux investisseurs mentionnés au VI de l'article L. 214-162-1 du code monétaire et financier ;

2. Atous autres investisseurs dés lors que la souscription ou l'acquisition est réalisée en leur nom et pour leur compte par un prestataire
de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service d'investissement de gestion de portefeuille, dans les conditions fixées

REGLEMENT GENERAL DE L'AMF Version Juin 2020



FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT

au I de l'article L. 533-13 du code monétaire et financier et a l'article 314-11 ;

3. Auxinvestisseurs de détail au sens du réglement (UE) n°® 2015/760 et dans les conditions dudit réglement, dés lors que le fonds
est agréé en tant que fonds européen d'investissement a long terme en application du mémereglement.

Avrticle 423-28

Par dérogation a l'article 423-27, un fonds professionnel spécialisé né de la scission d'un OPCVM ou d'un FIA peut étre ouvert a tout porteur
de 'OPCVM ou d'un FIA scindé dans les conditions prévues a l'article D. 214-32-12 ou D. 214-32-15 du code monétaire et financier selon le
cas.

Le présent article ne s'applique pas aux sociétés de libre partenariat.
Article 423-29

Lorsque la souscription ou l'acquisition de parts ou d'actions des fonds professionnels spécialisés est réalisée par un non-résident frangais a
l'occasion d'un acte de commercialisation a I'étranger, les investisseurs auxquels la souscription ou l'acquisition de ces FIA est réservée et les
conditions dans lesquelles ils peuvent renoncer au bénéfice de l'obligation de conseil sont régis par le droit de I'Etat ot a lieu la
commercialisation.

Article 423-30

Toute sollicitation directe ou indirecte en vue de la souscription ou de l'acquisition des parts ou actions d'un fonds professionnel spécialisé
s'accompagne d'un avertissement rappelant que la souscription ou l'acquisition, la cession ou le transfert des parts ou actions de fonds
professionnels spécialisés, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs mentionnés a l'article 423-27. Cet
avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un FIA non agréé par I' AMF dont les régles de fonctionnement sont fixées par le prospectus.

Avrticle 423-31

Préalablement a la souscription ou a l'acquisition des parts ou actions d'un fonds professionnel spécialisé, un prospectus est remis a
l'investisseur.

L'investisseur reconnait par écrit, lors de la premiére souscription ou acquisition, qu'il a été averti que la souscription ou l'acquisition des parts
ou actions de fonds professionnels spécialisés, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs mentionnés a l'article
423-27.

Le prospectus du fonds professionnel spécialisé et les derniers documents périodiques doivent étre disponibles sur simple demande écrite du
porteur dans un délai d'une semaine a compter de la réception de la demande. Sur option du porteur, ces documents doivent pouvoir lui étre
adressés sous forme ¢lectronique.

Avrticle 423-31-1

Pour I'application des articles 423-30 et 423-31 aux parts des commanditaires des sociétés de libre partenariat, la référence a "l'article 423- 27"
est remplacée par la référence a "l'article 423-27-1".

Avrticle 423-32

Le dépositaire ou la personne désignée par le réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé s'assure que les critéres relatifs a la
capacité des souscripteurs ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont regu l'information requise en application des articles 423-30
et 423-31. Il s'assure également de l'existence de la déclaration écrite mentionnée a l'article 423-31.

Avrticle 423-32-1

Le fonds professionnel spécialisé dont la souscription ou l'acquisition des parts ou actions n'est pas exclusivement réservée a des clients
professionnels au sens de l'article L. 533-16 du code monétaire et financier peut établir un document d'information clé pour l'investisseur. Dans
ce cas, les articles 422-67 a 422-69,422-86 a 422-89 sont applicables.

Paragraphe 4 : Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés constitués lors d’une scission et destinés a
recevoir les actifs dont la cession ne serait pas conforme a ’intérét des porteurs des OPCVM ou FIA scindés

Article 423-33
Sous réserve des dispositions suivantes, les dispositions communes a l'ensemble des fonds professionnels spécialisés mentionnées dans la
présente sous-section sont applicables aux fonds professionnels spécialisés constitués en application du deuxiéme alinéa de l'article L. 214- 24-
33 ou au deuxiéme alinéa de l'article L. 214-24-41 du code monétaire et financier et destinés a recevoir les actifs dont la cession ne serait pas
conforme a l'intérét des porteurs des fonds professionnels spécialisés.

Article 423-34
L'article 423-24 ne s'applique pas au fonds professionnel spécialisé régi par le présent paragraphe.
Le prospectus du fonds professionnel spécialisé régi par le présent paragraphe fixe la périodicité, au moins trimestrielle, de diffusion de la
valeur estimée de ses actifs. Les modalités et la périodicité de calcul de la valeur estimée de ses actifs sont adaptées a la nature des actifs
détenus par ce FIA.

Article 423-35

L'article 422-22 ne s'applique pas au fonds professionnel spécialisé régi par le présent paragraphe.

Avrticle 423-36
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Tous les porteurs d'un OPCVM ou d'un FIA scindé en application du deuxiéme alinéa de l'article L. 214-24-33 ou au deuxiéme alinéa de
l'article L. 214-214-41 du code monétaire et financier peuvent détenir les actions ou parts du fonds professionnel spécialisé régi par le présent
paragraphe qui leur sont réservées lors de la scission.

Les parts ou actions du fonds professionnel spécialisé régi par le présent paragraphe ne peuvent étre cédées par les porteurs qu'a des personnes
mentionnées a l'article 423-27.

Avrticle 423-36-1

Les dispositions du présent paragraphe ne s'appliquent pas aux sociétés de libre partenariat.

Paragraphe 5 : Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés qui octroient des préts

Avrticle 423-36-2

En application du premier alinéa de l'article R. 214-203-2 du code monétaire et financier, le programme d'activité de la société de gestion qui
gere un fonds professionnel spécialisé peut prévoir que ce fonds procéde a des cessions de préts non échus ou déchus de leur terme qu'il a

octroyés :

1.

A des entités ou personnes autorisées a octroyer des préts directement, aprés un délai raisonnable, au regard de la maturité des
préts, et défini dans le programme d'activité de la société de gestion. Ce délai ne peut étre inférieur a un an ;ou

Lorsque la stratégie de gestion et I'organisation mises en place par la société de gestion garantissent l'alignement des intéréts entre
les actionnaires ou les porteurs de parts du fonds et les cessionnaires successifs des préts, notamment par la conservation par le
fonds cédant d'un intérét économique ou dans le cadre d'une syndication dans laquelle le cédant et le cessionnaire sont créanciers
de méme rang sur le débiteur.

Avrticle 423-36-3

En application du II de l'article R. 214-203-3 du code monétaire et financier, les sociétés de gestion qui gérent un fonds professionnel spécialisé
qui octroie des préts disposent d'un systeme d'analyse et de mesure des risques composé :

1.

D'une procédure écrite en matiére d'octroi de préts définissant des politiques d'exposition par catégorie de risque de crédit pour
chaque fonds ;

D'une procédure d'analyse des risques de crédit comportant notamment la constitution de dossiers de crédit destinés a recueil lir
I'ensemble des informations de nature qualitative et quantitative sur les emprunteurs ;

D'un systéme de mesure des risques de crédit agrégés permettant :

a) D'identifier, de mesurer et d'agréger le risque de crédit qui résulte des opérations de préts et d'appréhender les interactions entre
ce risque et les autres risques auxquels est exposé le fonds ;

b) D'appréhender et de contrdler le risque de concentration et le risque résiduel au moyen de procédures documentées ;

¢) De vérifier 'adéquation de la diversification des préts a la stratégie d'investissement ;

D'une procédure de suivi proportionnée, sur une base trimestrielle, de I'évolution de la qualit¢ de chacun des préts pris
individuellement, permettant de déterminer la valorisation approprié¢e des préts, y compris en tenant compte de l'existence de

garanties ou de slretés.

Avrticle 423-36-4

Lorsque, en application du III de l'article R. 214-203-5 du code monétaire et financier, le réglement ou les statuts d'un fonds professionnel
spécialisé qui octroie des préts définissent une politique de rachat des parts ou actions, ils indiquent les modalités selon lesquelles le fonds
reporte a la prochaine date de centralisation la part des demandes de rachat qui excéde le seuil au-dela duquel elles sont plafonnées et n'aurait
pas été exécutée ou procede a leur annulation. Lorsque la valeur liquidative du fonds est établie plus d'une fois par semaine, la part des demandes
de rachat qui excede le plafond et qui n'aurait pas été exécutée est automatiquement reportée sur la prochaine date de centralisation, et les
ordres y afférant sont irrévocables.

Les demandes de rachat concernées sont alors plafonnées dans les mémes proportions pour tous les porteurs concernés. La part des demandes
non exécutée et représentée a une prochaine date de centralisation ne bénéficie d'aucune priorité, aux dates de centralisation suivantes, sur les
nouvelles demandes présentées aux dites dates de centralisation.

La société de gestion informe I'AMF et les porteurs de la décision de plafonner les rachats.

Sous-section 2 : Fonds professionnels de capital investissement

Avrticle 423-37

Le chapitre Ier du présent titre et 'article 423-17 s'appliquent aux fonds professionnels de capital investissement régis par les articles L. 214-

159 et suivants du code monétaire et financier. Pour l'application de l'article 423-17, la référence au "fonds professionnel spécialisé¢" est
remplacée par la référence au "fonds professionnel de capital investissement".
Ces fonds sont également soumis aux dispositions suivantes.

Paragraphe 1 : Constitution
Sous-paragraphe 1 : Déclaration et recueil des souscriptions

Avrticle 423-38
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Le recueil des souscriptions ne peut intervenir qu'apres établissement du prospectus du fonds professionnel de capital investissement.

Le prospectus est composé du réglement du fonds professionnel de capital investissement dont les rubriques sont précisées par une instruction
de I'AMF.

Article 423-39
Les articles 422-14, les quatrieme et cinquiéme alinéas de l'article 422-15 et les articles 422-23, 422-71 et 422-78 sont applicables, a
I'exception de l'agrément de I'AMF, remplacé par une déclaration a ' AMF dans le mois qui suit la réalisation définitive de l'opération ou de
I'événement. Pour son application aux fonds professionnels de capital investissement, le 6° de l'article 422-23 est remplacé par le 6° suivant :

6° Mettre en ceuvre des stratégies de gestion différentes, définies dans le prospectus.

Le réglement du fonds professionnel de capital investissement indique de maniere explicite qu'il s'agit d'un fonds non soumis a l'agrément de
I'AMF.

Les regles que la société de gestion de portefeuille observe dans le cadre de la répartition des investissements entre les portefeuilles gérés ou
conseillés par elle ou par des entreprises qui lui sont liées peuvent ne pas étre explicitées dans le réglement du fonds si elles sont communiquées
aux souscripteurs. Une instruction de I'AMF fixe les conditions d'information des souscripteurs.

Sous-paragraphe 2 : FIA maitres et nourriciers

Avrticle 423-40

Les articles 422-18,422-105 a 422-118, 422-120 et 422-125 sont applicables. Pour l'application de ces dispositions, le prospectus tient lieu de
document d'information clé pour l'investisseur pour le fonds professionnel de capital investissement qui n'en établitpas.

Par dérogation au 1° du I de l'article 422-116, la déclaration fournie aux porteurs indique que l'investissement dans FIA maitre a été déclaré a
I'AMF conformément a l'article L. 214-153 du code monétaire et financier.

Paragraphe 2 : Régles de fonctionnement
Sous-paragraphe 1 : Montant minimum de Pactif

Article 423-41

L'article 422-22 est applicable.
Sous-paragraphe 2 : Fonds professionnels de capital investissement a compartiments

Article 423-42
Lorsque le réglement du fonds professionnel de capital investissement prévoit que celui-ci comporte des compartiments, la constitution de
nouveaux compartiments est déclarée dans les conditions de l'article 423-16. La modification des compartiments doit étre déclarée a I'AMF
dans le mois qui suit leur réalisation.

Sous-paragraphe 3 : Apports en nature

Article 423-43

Les articles 422-25 et 422-127 sont applicables, a I'exception de la deuxiéme phrase de 'article 422-127.
Sous-paragraphe 4 : Fusion, scission, absorption, liquidation, transformation et modifications

Avrticle 423-44

Les articles 422-97 a 422-104, 422-117,422-128 et 422-129 sont applicables, a l'exception de l'agrément de I'AMF, remplacé par une
déclaration a I'AMF dans le mois qui suit la réalisation définitive de I'opération ou de I'événement.

L'article 422-99 s'applique a la fusion du fonds professionnel de capital investissement, sauf si son réglement prévoit que les couts générés
par l'opération de fusion peuvent étre facturés aux fonds.

Les fusions ou scissions sont déclarées dans le mois qui suit leur réalisation. L'obligation de déclaration est satisfaite par I'envoi a ' AMF du
traité de fusion ou de scission ainsi que des rapports des commissaires aux comptes.

Article 423-45
Les articles 422-18 et 422-120 sont applicables.
La liquidation est déclarée dans le mois qui suit la décision de la société de gestion du fonds professionnel de capital investissement.
Le rapport du commissaire aux comptes est transmis a I'AMF.
Article 423-46
Un fonds professionnel de capital investissement peut se transformer en fonds professionnel spécialisé a condition qu'il se soit mis en
conformité, au préalable, avec les dispositions du code monétaire et financier applicables a la catégorie de fonds professionnel spécialisé
choisie.
La transformation en fonds professionnel spécialisé n'est pas soumise a I'agrément de I'AMF. Elle nécessite I'accord expres de chaque porteur

de parts. Le réglement du fonds professionnel de capital investissement définit les conditions dans lesquelles celui-ci peut se transformer en
fonds professionnel spécialisé.
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Avrticle 423-47

Une instruction de I'AMF précise les modifications qui doivent étre déclarées a I'AMF dans le mois qui suit leur réalisation ainsi que les
modalités d'information des porteurs.

Paragraphe 3 : Dispositions financiéres et comptables
Article 423-48
Les articles 422-26 4 422-41, 422-42 a4 422-49 et 422-64 et 422-106 sont applicables.
Paragraphe 4 : Information des souscripteurs, conditions de rachat, souscription et cession
Article 423-49
I. La souscription et l'acquisition des parts ou actions des fonds professionnels de capital investissement sont réservées:
1. Aux investisseurs mentionnés au I de l'article L. 214-160 du code monétaire et financier ;
2. Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 100 000 euros ;

3. Aux investisseurs, personnes physiques et morales, dont la souscription initiale est d'au moins 30 000 euros et répondant a l'une
des trois conditions suivantes :

a) Ils apportent une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant dans l'objet du fonds
en vue de leur création ou de leur développement ;

b) Ils apportent une aide a la société de gestion du fonds professionnels de capital investissement en vue de rechercher des
investisseurs potentiels ou contribuent aux objectifs poursuivis par elle a I'occasion de la recherche, de la sélection, du
suivi, de la cession des investissements ;

c) Ils posseédent une connaissance du capital investissement acquise en qualité d'apporteur direct de fonds propres a des
sociétés non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un FCPR ne faisant pas 'objet de publicité et de démarchage,
soit dans un fonds professionnel spécialis¢, soit dans un fonds professionnel de capital investissement, soit dans une
société de capital risque non cotée ;

4. A tous autres investisseurs dés lors que la souscription ou I'acquisition est réalisée en leur nom et pour leur compte par un prestataire
de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service d'investissement de gestion de portefeuille, dans les conditions fixées
au I de l'article L. 533-13 du code monétaire et financier et a l'article 314-11.

5. Aux investisseurs de détail au sens du réglement (UE) n® 2015/760 et dans les conditions dudit réglement, dés lors que le fonds est
agréé en tant que fonds européen d'investissement a long terme en application du méme reglement.

II.Toute sollicitation directe ou indirecte en vue de la souscription ou de l'acquisition des parts d'un fonds professionnel de capital
investissement doit s'accompagner d'un avertissement rappelant que la souscription ou l'acquisition, la cession ou le transfert des parts de ce
FIA, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs mentionnés a l'article L. 214-160 du code monétaire et financier
et aux autres investisseurs mentionnés au I. Cet avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un fonds professionnel de capital
investissement non agréé par I'AMF et pouvant adopter des régles d'investissement dérogatoires aux fondsagréés.

III. Préalablement a la souscription ou a l'acquisition des parts d'un fonds professionnel de capital investissement, le réglement, dont le contenu
est précisé par une instruction de ' AMF, ainsi que, le cas échéant, les informations prévues au troisi¢éme alinéa de I'article 422-39, sont remis
au souscripteur ou a l'acquéreur.

Le souscripteur ou l'acquéreur reconnait par écrit, lors de la souscription ou de l'acquisition, qu'il a été averti que la souscription ou I'acquisition
des parts du fonds, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs mentionnés a 'article L. 214-160 du code monétaire
et financier et aux autres investisseurs mentionnés au 1.

IV. Le dépositaire, ou la personne désignée par le réglement du fonds professionnel de capital investissement, s'assure que les critéres relatifs
a la capacité des souscripteurs ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont recu 'information requise en application des II et III. 1l
s'assure également de la déclaration écrite mentionnée au deuxiéme alinéa du III. En cas de manquement a ces dispositions, le dépositaire ou
la personne précitée en informe I'AMF.

V. Le présent article s'applique a la transformation d'un FIA non soumis a la présente sous-section en fonds professionnel de capital
investissement.

Article 423-50
Lorsque la souscription ou l'acquisition de parts ou d'actions de fonds professionnels de capital investissement est réalisée par un non- résident
en France a l'occasion d'un acte de commercialisation a I'étranger, les investisseurs auxquels la souscription ou l'acquisition de ces FIA est
réservée et les conditions dans lesquelles ils peuvent renoncer au bénéfice de I'obligation de conseil sont régis par le droit de 1'Etat ou a lieu la
commercialisation.

Avrticle 423-51

Les premier, troisiéme, quatriéme et cinquieme alinéas de l'article 422-81 sont applicables.
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Le réglement du fonds professionnel de capital investissement peut prévoir que le fonds ne publie sa valeur liquidative qu'au moins deux fois
par an.

Avrticle 423-52

Les fonds professionnels de capital investissement établissent des documents selon les indications précisées dans une instruction et selon une
périodicité au moins annuelle fixée par le réglement du fonds professionnel de capital investissement.

Ces documents sont remis sans délai a tout souscripteur ou porteur qui en fait la demande.
Article 423-53

Les documents adressés a I'AMF en vertu des articles 423-16, 423-40,423-42, 423-43, 423-44 et 423-47 ont un effet purement déclaratif. Leur
réception par ' AMF n'implique aucune appréciation ni sur leur contenu ni sur les opérations auxquelles ils se rapportent.

Article 423-54
Le fonds professionnel de capital investissement dont la souscription ou l'acquisition des parts ou actions n'est pas exclusivement réservée a
des clients professionnels au sens de l'article L. 533-16 du code monétaire et financier peut établir un document d'information clé pour
l'investisseur. Dans ce cas, les articles 422-67 a 422-69, 422-86 a 422-89 sont applicables.

Article 423-55

L'article 422-21-1 est applicable.

Article 423-55-1
Les trois premiers alinéas de l'article 422-120-15 sont applicables.
Paragraphe 5 : Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels de capital investissement qui octroient des préts
Article 423-56

Les articles 423-36-2 a 423-36-4 sont applicables.
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CES MARCHES FINMANCIERS

AIXF

Instruction AMF
Information des investisseurs des FIA non agréés ou non déclarés — DOC-2014-02

Textes de référence : articles 421-33 et 421-34 du réglement général de I’AMF

Article 1 — DiSPOSItIONS GENEIAIES.....cciiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e st eeeaeeeas 1
Article 1.1 — Objet de PIinstruction............... 1
Article 1.2 — Champ d’application .... A

Article 2 — RAPPOIT QNMNUEL .....uie et e e e e ettt e e e e e e e eatb e e e e e eeesttnn e aeaaaees 2

Article 3 — Informations mises ala disposition des INVESTISSEUIS.........ccuuviiiiieeiiiiiiiiiee e 2

Article 1 — Dispositions générales

Article 1.1 — Objet de I'instruction

En application des articles 421-33 et 421-34 | du reglement général de I'Autorité des marchés financiers
(AMF), la présente instruction précise :
- le contenu du rapport annuel que la société de gestion publie par exercice pour chaque FIA
qu’elle gere et pour chaque FIA qu’elle commercialise;
- le contenu des informations que la société de gestion met a la disposition des investisseurs
préalablement a leur souscription de parts ou actions pour chaque FIA qu’elle gere et pour
chaque FIA qu’elle commercialise.

Cette instruction ne traite en revanche pas des obligations le cas échéant applicables aux termes du
reglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du 26 novembre 2014 sur les
documents d’informations clés relatifs aux produits d’investissement packagés de détail et fondés sur
I'assurance.

Article 1.2 — Champ d’application

La présente instruction s’applique a I'ensemble des FIA qui ne font I'objet ni d’'une procédure d’agrément
ni de déclaration auprés de AMF?, a savoir
- les FIA de droit étranger gérés par une société de gestion deportefeuille,
- les sociétés d'investissement a capital fixe (SICAF) régies par le paragraphe 5 de la sous-section
2 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et financier,
- les « Autres FIA » mentionnés aux 1° et 2° du Ill de l'article L. 214-24 du code monétaire et
financier?,
- les sociétés civiles de placement immobilier (SCPI) et les sociétés d’épargne forestiére (SEF)
régies par le paragraphe 4 de la sous-section 2 de la section 2 du chapitre 1V du titre ler du livre
Il du code monétaire et financier,

! information des porteurs de parts ou actionnaires de FIA agréés ou déclarés est précisée dans l'instruction n°® 2011-
20 pour les fonds d’investissement a vocation générale, les fonds professionnels a vocation générale et les fonds de
fonds alternatifs, dans l'instruction n° 2011-21 pour les fonds d’épargne salariale, dans I'instruction n° 2011-22 pour les
fonds de capital investissement, dans linstruction n° 2011-23 pour les OPCI et les organismes professionnels de
placement collectif immobilier et dans linstruction n°® 2012-06 pour les fonds professionnels spécialisés et les fonds
grofessionnels de capital investissement.

La présente instruction ne s’applique pas aux Autres FIA gérés par une personne morale au sens du 3° du lll de
l'article L. 214-24 du code monétaire et financier, & savoir une personne morale qui gére exclusivement un ou
plusieurs « Autres FIA » dont la valeur totale des actifs, combinée avec les autres actifs qu’elles gerent, est inférieure
aux seuils fixés a l'article R. 532-12-1 du code monétaire et financier et dont 'ensemble des porteurs de parts ou
actionnaires sont des investisseurs professionnels.
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- les organismes de titrisation au sens du |l de l'article L. 214-167 du code monétaire et financier,
désignés ci-aprés « FIA ».

Sauf précision contraire, le terme « société de gestion » désigne dans cette instruction la société de
gestion de portefeuille agréée en France® ou la société de gestion agréée conformément a la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 (dite « directive AIFM ») dans un Etat
membre de I'Union européenne autre que la France.

Lorsque le FIA est autogéré, le terme « société de gestion » renvoie au FIA.

Article 2 — Rapport annuel

La société de gestion rend disponible un rapport annuel par exercice pour chaque FIA qu’elle gere et pour
chaque FIA qu’elle commercialise, au plus tard six mois aprés la fin de I'exercice financier. Ce rapport
annuel est fourni aux porteurs de parts ou actionnaires sur demande. Il est mis a la disposition des
autorités compétentes de I'Etat membre d’origine de la société de gestion.

Le rapport annuel comprend au moins les éléments suivants:
« le rapport de gestion;

« les documents de synthese définis par le plan comptable et comportant la certification donnée
par le commissaire aux comptes ;

= tout changement substantiel, au sens de l'article 106 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de
la Commission du 19 décembre 2012, dans les informations visées a l'article 3 de la présente
instruction intervenu au cours de I'exercice sur lequel porte lerapport.

Lorsque le FIA est géré par une société de gestion agréée conformément a la directive AIFM, le rapport
annuel comprend également :
< le montant total des rémunérations pour l'exercice, ventilé en rémunérations fixes et
rémunérations variables, versées par la société de gestion & son personnel, et le nhombre de
bénéficiaires, et, le cas échéant, l'intéressement aux plus-values (carried interests) versé par le
FIA ;

« le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du
personnel de la société de gestion dont les activités ont une incidence significative sur le profil

de risque du FIA.

Les données comptables contenues dans le rapport annuel sont établies conformément aux normes
comptables francgaises ou conformément aux normes comptables du pays dans lequel le FIA est établi.

Le rapport délivré par le commissaire aux comptes et, le cas échéant, ses réserves sont reproduits
intégralement dans le rapport annuel.

Les éléments devant figurer dans le rapport annuel et qui ne figurent pas dans les documents de
synthése doivent figurer dans le rapport de gestion.

Article 3 —Informations mises a la disposition des investisseurs

En application du | de I'article 421-34 du reglement général de 'AMF, la société de gestion met a la
disposition des investisseurs du FIA les informations suivantes, avant qu’ils n’investissent dans le FIA :

®Qurelle ait regu un agrément au titre de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011
ou non.

(g
INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020



FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT

a) une description de la stratégie et des objectifs d'investissement du FIA, des informations sur le lieu
d'établissement de tout FIA maitre au sens de la directive AIFM 4, sur le lieu d’établissement des fonds
sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut
investir, des techniques qu'il peut employer et de tous les risques associés, des éventuelles restrictions a
linvestissement applicables, des circonstances dans lesquelles le FIA peut faire appel a I'effet de levier,
des types d’effets de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés, des
éventuelles restrictions a I'utilisation de I'effet de levier, ainsi que des éventuelles modalités de remploi
d’'un collatéral ou d’actifs et sur le niveau de levier maximal que la société de gestion est habilitée a
employer pour le compte du FIA;

b) une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA pour changer sa stratégie
d’'investissement ou sa politique d’'investissement, ou les deux;

¢) une description des principales conséquences juridiques de I'engagement contractuel pris a des fins
d’'investissement, y compris des informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I'existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance et I'exécution des décisions sur
le territoire ou le FIA est établi;

d) l'identification de la société de gestion, du dépositaire et du commissaire aux comptes du FIA, ainsi que
de tout autre prestataire de services, et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs;

e) lorsque le FIA est géré par une société de gestion agréée au titre de la directive AIFM, une description
de la maniere dont elle respecte les exigences énoncées au IV de l'article 317-2 du reglement général de
'AMF (ou de son équivalent, transposant le paragraphe 7 de l'article 9 de la directive AIFM, dans le droit
applicable a la société de gestion);

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de gestion et de toute fonction de
garde déléguée par le dépositaire, I'identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de
découler de ces délégations ;

g) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la méthodologie de détermination du prix
employée pour évaluer la valeur des actifs, y compris les méthodes employées pour les actifs difficiles a
évaluer ;

h) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, y compris les droits au remboursement dans
des circonstances a la fois normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les investisseurs
en matiére de remboursement ;

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et de leurs montants maximaux,
supportés directement ou indirectement par les investisseurs;

j) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un traitement équitable des
investisseurs et, des lors qu’'un investisseur bénéficie d’'un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier
d'un traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le type d'investisseurs qui
bénéficient de ce traitement préférentiel, et, le cas échéant, l'indication de leurs liens juridiques ou
économiques avec le FIA ou la société de gestion;

k) le cas échéant, le dernier rapport annuel mentionné a l'article 2;

I) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des actions;;

m) le cas échéant, la derniere valeur liquidative ou le dernier prix de marché de la part ou de I'action du
FIA;

* Cette définition est transposée en droit frangais a I'article L. 214-24 1V du code monétaire et financier.
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n) le cas échéant, les performances passées du FIA;

0) lidentité du courtier principal et une description de toutes les dispositions importantes que le FIA a
prises avec ses courtiers principaux et la maniére dont sont gérés les conflits d’'intéréts y afférents et la
disposition du contrat avec le dépositaire stipulant la possibilité d’'un transfert ou d’'un réemploi des actifs
du FIA et les informations relatives a tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait
exister ;

p) une description des modalités et des échéances de communication des informations exigées au titre
des IV et V de larticle 421-34 du reglement général de 'AMF (ou de son équivalent, transposant les
paragraphes 4 et 5 de I'article 23 de la directive AIFM, dans le droit applicable a la société de gestion) ;

Conformément au Ill de larticle 421-34 du réglement général de 'AMF, lorsque le FIA est tenu de publier
un prospectus conformément a la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du
4 novembre 2003, les informations énoncées au présent article qui s'ajoutent a celles contenues dans le
prospectus du FIA doivent étre communiquées séparément ou en tant qu'informations supplémentaires
au prospectus.

La société de gestion informe l'investisseur de tout changement substantiel concernant ces informations.

La société de gestion des FIA met également a la disposition des investisseurs les informations
suivantes:
* Une description générale des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur
rendement global utilisés par I'organisme de placement collectif et justification de leur utilisation ;
- Des données générales devant étre déclarées pour chaque type d’opération de financement sur
titres et de contrat d’échange sur rendement global:
o types d’'actifs pouvant faire I'objet de telles opérations ou contrats,

o proportion maximale d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet de telles opérations ou
contrats,

o proportion attendue d’actifs sous gestion qui feront l'objet de telles opérations ou
contrats.

* Les critéres déterminant le choix des contreparties (y compris la forme juridique, le pays d’origine
et la notation minimale de crédit).

= Une description des garanties acceptables en ce qui concerne les types d’actifs, I'émetteur,
I'échéance, la liquidité ainsi que la diversification des garanties et les politiques en matiére de
corrélation.

* Une description de la méthode d’évaluation des garanties et de sa justification et mention de
l'utilisation ou non d'une évaluation au prix du marché (mark-to-market) quotidienne et de
marges de variation quotidiennes.

« Une description des risques liés aux opérations de financement sur titres et aux contrats
d’échange sur rendement global, ainsi que des risques liés a la gestion des garanties, tels que
risque opérationnel, risque de liquidité, risque de contrepartie, risque de conservation et risque
juridique et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation desgaranties.

« Une indication de la maniére dont les actifs faisant I'objet d’'opérations de financement sur titres
et de contrats d’échange sur rendement global et les garanties recues sont conservés (par
exemple par un dépositaire de fonds).

« Une indication de toute restriction (réglementaire ou volontaire) concernant la réutilisation des
garanties.

« La politique de partage des revenus générés par les opérations de financement sur titres:
description de la part des revenus générés par les opérations de financement sur titres qui est
reversée au FIA et des codts et frais attribués a la société de gestion ou a des tiers (par exemple
'agent préteur). Les informations communiquées aux investisseurs indiquent également si ceux-
ci sont des parties liées a la société de gestion.

Document cree le 30 juin 2014, modifie e 26 juin Z018 i K
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Instruction AMF
Procédure de commercialisation de parts ou actions de FIA — DOC-2014-03

Textes de référence : articles 421-A, 421-1, 421-13, 421-13-1, 421-14 et 421-27 du réglement général

de 'AMF
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Chapitre | - Dispositions applicables a la commercialisation en France de parts ou actionsde FIA............. 3
Section | - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA de I'Union

européenne (y compris de FIA francais) gérés par une société de gestion de portefeuille agréée en
France conformément a la directive 2011/61/UE(directive AIFM) .........cooiiiiiiiiiiiiiieeniiiieee e

| - Procédure de commercialisation auprés de clients professionnels...........cccccvviviieeiieniiniiieeneeen,

Il - Procédure de commercialisation, auprés de clients non-professionnels

Section Il - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA de I'Union
européenne (y compris de FIA francgais) gérés par une société de gestion agréée dans un autre Etat
membre de I'Union européenne que la France, conformément a ladirective AIFM ...............vvvvvvvvvvennnns 5

| - Procédure de commercialisation auprées de clients professionnels..........ccccccovvviiviieiieeniiniiieeeeeen, 5

Il - Procédure de commercialisation, auprés de clients Nnon-professionnels ............ccccccvveeviiiiiiieeeeenn, 5
Section Il - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA établis dans un
pays tiers ou de FIA établis dans I'Union européenne (y compris de FIA frangais) et gérés par un
gestionnaire établi danS UN PAYS TS ... ...uuiiiiiiiiiiiiiiiee ettt e st e e e e e e st baeeeaeeesanee 6
Section IV - Autres dispositions générales relatives a la commercialisation en France de parts ou
ACHIONS T8 FLA L. s 8

Chapitre Il - Procédure de commercialisation dans un autre Etat membre de I'Union des parts ou actions
de FIA de I'Union européenne (y compris de FIA frangais) gérés par une société de gestion de portefeuille
agréée en France conformément a la directive 2011/61/UE (directive AIFM) (passeport «out ») ............. 11

Ce document comporte des annexes accessibles via la rubrique Annexes et liens

Annexe 1 — Dossier de natification de commercialisation en France de parts ou actions de FIA de I'Union
européenne géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France

Annexe 2-1 — Lettre de notification a remplir préalablement pour la commercialisation de parts ou actions
de FIA de I'Union européenne géré par une société de gestion de portefeuille francaise dans un autre Etat
membre de I'Union européenne que la France

Annexe 2-2 — Piéces a joindre au dossier visé a 'annexe 2-1

Annexe 3 — Dossier de demande d’autorisation de commercialisation en France de FIA de pays tiers ou
géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers

Champ d’application

La présente instruction précise les conditions applicables a la procédure de commercialisation en
France de parts ou actions de FIA:

- établis en France ou dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France, gérés par
une société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive 2011/61/UE
du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 (directive AIFM),

- établis en France ou dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France, gérés par
une société de gestion agréée dans un autre Etat membre de I'Union européenne que la France,
conformément a la directive AIFM,

-  établis dans un pays tiers et/ou qui sont gérés par un gestionnaire établis dans un paystiers.
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La présente instruction fixe également la procédure applicable & la commercialisation dans un autre Etat
membre de I'Union des parts ou actions de FIA de I'Union européenne (y compris de FIA frangais) gérés
par une société de gestion de portefeuille agréée en France conformément & la directive AIFM (passeport
«out »).

La présente instruction n’explicite pas les dispositions relatives au mécanisme du passeport prévu par la
directive 2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du 4 novembre 2003 concernant le
prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de I'admission de valeurs
mobilieres a la négociation, modifiée par la directive 2010/73/UE du 24 novembre 2010.

Il est précisé a cet égard que si un FIA est de type fermé au sens de cette directive 2003/71/CE, il
convient d’appliquer a la fois les dispositions de la présente instruction et celles issues de la directive
2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du 4 novembre 2003.

Enfin, la présente instruction ne s’applique pas aux sociétés de gestion de portefeuille frangaises qui n’ont
pas d’agrément au titre de la directive AIFM*. Elle ne concerne pas non plus la commercialisation de parts
ou actions de FIA au titre du reéglement (UE) n° 345/2013 du Parlement européen et du Conseil du 17
avril 2013 relatif aux fonds de capital-risque européens ou du reglement (UE) n° 346/2013 du Parlement
européen et du Conseil du 17 avril 2013 relatif aux fonds d’entrepreneuriat social européens.

Termes utilisés

Le terme FIA vise également les « Autres FIA » mentionnés au Il de I'article L. 214-24 du code monétaire
et financier.

Lorsque le FIA est autogéré, les termes « société de gestion de portefeuille », « société de gestion » ou
« gestionnaire » renvoient au FIA.

Les termes clients professionnels renvoient :
< aux clients professionnels répondant aux critéres de l'article D. 533-11 du code monétaire et
financier ; et
= aux clients professionnels sur option?.

! Autrement dit, la présente instruction ne s’applique pas aux sociétés de gestion de portefeuille dont la valeur totale
des actifs des FIA gérés, calculée conformément a larticle 2 du reglement délégué (UE) n° 231/2013 de la
Commission du 19 décembre 2012 est inférieure aux seuils fixés a l'article R. 532-12-1 du code monétaire et financier
et qui n'ont pas opté pour 'application intégrale de la directive AIFM.

% Articles L. 533-16, D. 533-12 et D. 533-12-1 du code monétaire et financier.

Document créé le 30 juin 2014, modifié le 26 juin 2018
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Chapitre | - Dispositions applicables a la commercialisation en France de parts ou actions de FIA

Section | - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA de I’"Union
européenne (y compris de FIA frangais) gérés par une société de gestion de portefeuille agréée en
France conformément & la directive 2011/61/UE (directive AIFM)

A titre liminaire, lorsque la demande de commercialisation en France (aupres de clients professionnels ou
non professionnels) concerne un FIA frangais agréé ou déclaré® et est concomitante a la demande
d’agrément ou a la déclaration du FIA, la société de gestion de portefeuille se référe a la procédure de
commercialisation prévue dans l'instruction relative au FIA concerné (Cf. instructions AMF DOC-2011-20,
DOC-2011-21, DOC-2011-22, DOC-2011-23 et DOC-2012-06). Si la demande de commercialisation en
France (auprés de clients professionnels ou non professionnels) est postérieure a I'agrément ou a la
déclaration, la société de gestion de portefeuille se référe a la procédure prévue ci-apres.

Seuls les FIA (francais) agréés ou déclarés apres le 22 juillet 2014 doivent nécessairement respecter
'obligation de notification et d’autorisation de commercialisation en France prévue en application de
I'article L. 214-24-1 du code monétaire et financier.

Il est également rappelé que, conformément a l'article 33 de I'ordonnance n° 2013-676 du 25 juillet 2013
modifiant le cadre juridique de la gestion d’actifs, le régime de la commercialisation en France de FIA
établis dans I'Union européenne gérés par une société de gestion de portefeuille ne s’applique pas a la
commercialisation de parts ou d’actions de FIA qui font 'objet d’'une offre au public au moyen d’un
prospectus ayant été établi et publié conformément a la directive 2003/71/CE du Parlement européen et
du Conseil du 4 novembre 2003, avant le 27 juillet 2013, pour la durée de validité du prospectus.

| - Procédure de commercialisation auprés de clients professionnels

Article 1

En application de I'article 421-1 du réglement général de ’AMF, tout FIA, établi en France ou dans un
autre Etat membre de I'Union européenne, géré par une société de gestion de portefeuille agréée en
France conformément a la directive 2011/61/UE (directive AIFM) doit faire I'objet auprés de I'AMF,
préalablement & la commercialisation de ses parts ou actions en France auprés de clients professionnels,
d’une procédure de notification.

Article 2
Le dossier de notification comprend :
1) un exemplaire du formulaire figurant en annexe 1 de la présente instruction dont chaque rubrique
est renseignée,
2) les piéces jointes mentionnées en annexe 1 ainsi que tout autre document que la société de
gestion de portefeuille estime nécessaire a l'instruction du dossier.

Article 3

Le dossier de notification est transmis directement a 'AMF par le biais de I'extranet GECO de la société
de gestion de portefeuille. Sile FIA n’est pas référencé dans la base GECO au moment de la demande et
qu’il ne nécessite ni agrément ni déclaration, la société de gestion de portefeuille doit au préalable
procéder a son enregistrement.

Article 4
A réception d’'un dossier de notification complet, 'AMF procéde a I'envoi d’'un accusé de réception du
dossier par courrier électronique.

M s’agit des fonds d’investissement & vocation générale, des fonds de fonds alternatifs, des fonds de capital
investissement, des OPCI, des organismes professionnels de placement collectif immobilier, des fonds professionnels
a vocation générale, des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et des
fonds d’épargne salariale.
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Article 5

En application de l'article 421-2 du réglement général de 'AMF, 'AMF indique au plus tard vingt jours
ouvrables apres réception d’'une notification compléte si la société de gestion de portefeuille peut
commencer a commercialiser les parts ou actions du FIA aupres de clients professionnels.

L’AMF peut demander un complément d’information. Dans cette hypothese, elle le notifie a la société de
gestion de portefeuille. La société de gestion de portefeuille peut adresser a 'AMF ce complément
d’information par voie électronique en mentionnant les références du dossier.

Conformément a l'article 421-2 du réglement général de '’AMF, '’AMF ne s’oppose a la commercialisation
du FIA que si la gestion dudit FIA par la société de gestion de portefeuille n'est pas ou ne sera pas
conforme aux dispositions Iégislatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de
portefeuille ou aux livres 1l et V du code monétaire et financier.

La commercialisation peut commencer en France dés réception par la société de gestion de portefeuille
de la décision positive de 'AMF transmise par courrier électronique.

Article 6

Conformément a l'article 421-3 du réglement général de 'AMF, en cas de modification substantielle de
'une quelconque des informations communiquées conformément a l'article 2 de la présente instruction, la
société de gestion de portefeuille en avertit par voie électronique 'AMF a I'adresse passports-AIFM@amf-
france.org, au moins un mois avant de mettre en ceuvre ladite modification pour toute modification prévue
par la société de gestion de portefeuille, ou aussitét aprés une modification imprévue.

Il - Procédure de commercialisation, auprés de clients non-professionnels

Article 7

En application de I'article 421-13 du reglement général de 'AMF, toute commercialisation en France
aupres de clients non professionnels fait 'objet d’'une procédure d’autorisation.

Toute demande d’autorisation de commercialisation en France auprés de clients non professionnels doit
étre également accompagnée d’'une notification de commercialisation mentionnée a l'article 1 de la

présente instruction ou doit intervenir aprés une telle notification :

a) Cas des FIA francais

1% cas - La commercialisation auprés de clients non professionnels est demandée en méme temps que la
commercialisation aupres de clients professionnels

Si la société de gestion de portefeuille a, lors du dépb6t de sa demande visée a l'article 1, également
sollicité une autorisation pour commercialiser en France les parts ou actions du FIA aupres de clients non
professionnels, 'AMF indique dans le méme délai de vingt jours ouvrables que celui mentionné a l'article
5 sous réserve de la complétude du dossier, si la société de gestion de portefeuille peut commencer a
commercialiser les parts ou actions du FIA aupres de clients non professionnels.

2" cas - La commercialisation auprés de clients non professionnels est demandée alors que le FIA peut
déja étre commercialisé auprés de clients professionnels

Si la société de gestion de portefeuille n’a pas lors du dép6t de sa demande visée a l'article 1, également
sollicité une autorisation pour commercialiser en France les parts ou actions du FIA aupreés de clients non
professionnels, 'AMF indique dans un délai de vingt jours ouvrables sous réserve de la complétude du
dossier, si la société de gestion de portefeuille peut commencer a commercialiser les parts ou actions du
FIA aupres de clients non professionnels.

b) Cas des FIA établis dans un Etat membre de I"Union européenne autre que la France

La commercialisation en France auprés de clients non professionnels de parts ou actions de FIA établis
dans un autre Etat membre de I'Union européenne que la France est soumise a des conditions
particulieres prévues a l'article 421-13 du réglement général de 'AMF :
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1) un instrument d’échange d’information et d’assistance mutuelle dans le domaine de la gestion
d’actifs pour le compte de tiers a été mis en place entre TAMF et l'autorité de surveillance du
FIA;

2) le FIA satisfait aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance mutuelle portant
sur les FIA pouvant étre commercialisés auprés de clients non professionnels, conclue entre
'AMF et I'autorité de surveillance du FIA.

Dans cette hypothése, la société de gestion de portefeuille annexe au dossier les éléments justifiant que
les conditions rappelées ci-dessus sont remplies. Toute demande incompléte est irrecevable.

L’AMF indique dans un délai de vingt jours ouvrables sous réserve de la complétude du dossier, si la
société de gestion de portefeuille peut commencer a commercialiser les parts ou actions du FIA aupres
de clients non professionnels.

Section Il - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA de I’Union
européenne (y compris de FIA francais) gérés par une société de gestion agréée dans un autre
Etat membre de I’'Union européenne que la France, conformément a la directive AIFM

| - Procédure de commercialisation auprés de clients professionnels

Article 10

Tout FIA, établi en France ou dans un autre Etat membre de 'Union européenne, géré par une société de
gestion agréée conformément a la directive 2011/61/UE dans un autre Etat membre de [I'Union
européenne que la France, doit faire I'objet, préalablement a la commercialisation en France auprés de
clients professionnels de ses parts ou actions, d’'une notification a l'autorité de ladite société de gestion
(article 32 de la directive 2011/61/UE).

Cette notification est transmise par I'autorité d’origine de la société de gestion a ’AMF. Cette transmission
est notifiée a la société de gestion par son autorité d’origine. La commercialisation peut commencer en
France des la date de cette notification a la société de gestion par son autorité compétente d’origine.

Il - Procédure de commercialisation, auprés de clients non-professionnels

Article 11
Tout FIA, établi en France ou dans un autre Etat membre de 'Union européenne, géré par une société de
gestion agréée conformément a la directive 2011/61/UE dans un autre Etat membre que la France doit
faire I'objet auprés de I'AMF, préalablement a la commercialisation de ses parts ou actions en France
aupres de clients non professionnels d’'une procédure d’autorisation (article 421-13 du reglement général
de 'AMF).

Le dossier d’autorisation de commercialisation (ci-aprés « dossier de commercialisation ») est signé par
une personne habilitée de la société de gestion, c’est-a-dire soit 'un des dirigeants de la société de
gestion, soit une personne spécifiquement habilitée.

Cette demande d’autorisation ne peut intervenir avant que 'AMF ait regu la notification visée a I'article 10.
Autrement dit, la procédure de notification visée a I'article 10 doit avoir été respectée au préalable.

Article 12

La commercialisation en France auprés de clients non professionnels de parts ou actions de FIA gérés
par une société de gestion établie dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France est
soumise a des conditions particuliéres prévues a l'article 421-13 du réglement général de I'AMF :

1) un instrument d'échange d'information et d'assistance mutuelle dans le domaine de la gestion
d'actifs pour le compte de tiers a été mis en place entre 'AMF et l'autorité de surveillance de la
société de gestion ; et

2) la société de gestion satisfait aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance
mutuelle fixant les exigences particuliéres applicables a I'agrément des sociétés de gestionde
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FIA pouvant étre commercialisés aupres de clients non professionnels, conclue entre I'AMF et
l'autorité de surveillance de la société de gestion.

Par ailleurs, la commercialisation en France auprés de clients non professionnels de parts ou actions de
FIA établis dans un Etat membre de I'Union européenne autre que la France est soumise a des
conditions particulieres prévues également a l'article 421-13 du reglement général de 'AMF :
1) un instrument d’échange d’information et d’assistance mutuelle dans le domaine de la gestion
d’actifs pour le compte de tiers a été mis en place entre 'AMF et l'autorité de surveillance du
FIA;
2) le FIA satisfait aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance mutuelle portant
sur les FIA pouvant étre commercialisés auprés de clients non professionnels, conclue entre
'AMF et I'autorité de surveillance du FIA.

La société de gestion annexe au dossier de commercialisation les éléments justifiant que les conditions
rappelées ci-dessus sont remplies. Toute demande incompléte est irrecevable.

Le dossier de commercialisation est transmis par courrier électronique a I'adresse suivante : gio@amf-
france.org.

Article 13
A réception du dossier de commercialisation complet, 'AMF procéde a I'envoi d’un accusé de réception
du dossier par courrier électronique.

Article 14

L’AMF indique au plus tard vingt jours ouvrables apres réception d'un dossier complet si la société de
gestion peut commencer a commercialiser en France les parts ou actions du FIA auprés de clients non
professionnels.

L’AMF peut demander un complément d’information ; dans cette hypothése, elle le notifie a la société de
gestion. La société de gestion peut adresser a TAMF ce complément d’information par voie électronique,
par courrier postal ou par télécopie en mentionnant les références du dossier.

La commercialisation ne peut commencer en France avant la réception par la société de gestion de la
décision positive de 'AMF.

Article 15

La société de gestion doit informer sans délai 'AMF par voie électronique a I'adresse gio@amf-france.org
de toute modification substantielle des informations transmises lors de la demande d’autorisation de
commercialisation. L'AMF peut prendre toute mesure, y compris, si nécessaire, l'interdiction expresse de
commercialiser en France aupres de clients non professionnels les parts ou actions du FIA.

Section Il - Procédure de commercialisation en France des parts ou actions de FIA établis dans
un pays tiers ou de FIA établis dans I’Union européenne (y compris de FIA frangais) et gérés par
un gestionnaire établi dans un pays tiers

Cette section s’applique, pour la commercialisation auprés de clients professionnels ou de clients non
professionnels :
- aux FIA de pays tiers, qu'’ils soient gérés par une société de gestion de portefeuille, une société
de gestion ou un gestionnaire établi dans un pays tiers
- aux FIA, gqu'ils soient établis dans I'Union européenne (y compris en France) ou dans un pays
tiers, lorsqu’ils sont gérés par un gestionnaire établi dans un paystiers.

Article 16

En application de l'article 421-13-1 du reéglement général de 'AMF, tout FIA établi dans un pays tiers ou
tout FIA établi dans I'Union européenne et géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers doit
préalablement a la commercialisation de ses parts ou actions en France, faire I'objet d’'une procédure
d’autorisation auprés de 'AMF.
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Le dossier de commercialisation doit permettre :
« pour la commercialisation auprés de clients professionnels, de justifier du respect des conditions
prévues a l'article D. 214-32 du code monétaire et financier ;et
e pour la commercialisation aupres de clients non professionnels, de justifier du respect des
conditions particuliéres prévues a l'article 421-13 du réglement général de’AMF.

Toute demande incompléte est irrecevable.

Le dossier de commercialisation est signé par une personne habilitée de la société de gestion de
portefeuille, de la société de gestion ou du gestionnaire. Cette personne est 'un des dirigeants de la
société de gestion de portefeuille, de la société de gestion ou du gestionnaire, ou une personne
spécifiquement habilitée.

Article 17
Le dossier de commercialisation comprend :

1) un exemplaire du formulaire figurant en annexe 3 de la présente instruction ou, le cas échéant,
un exemplaire du formulaire spécifique prévu par la convention de reconnaissance mutuelle
mentionnée a larticle 421-13 du réglement général de 'AMF, dont chaque rubrique est
renseignée,

2) les pieces jointes mentionnées en annexe 3 ainsi que tout autre document que la société de
gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire estime nécessaire a l'instruction
du dossier.

Le dossier de commercialisation peut étre transmis directement a 'AMF :
- par le biais de I'extranet GECO de la société de gestion de portefeuille ; ou
- par courrier électronique a l'adresse gio@amf-france.org pour les sociétés de gestion établies
dans un autre Etat membre de I'Union européenne que la France ou les gestionnaires établis
dans un pays tiers.

Article 18
A réception d’'un dossier complet de commercialisation, TAMF accuse réception du dossier par courrier
électronique.

Article 19

L’AMF indique au plus tard deux mois aprées réception d’'un dossier complet, par courrier électronique
adressé a la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire, s'il ou elle peut
commencer & commercialiser en France les parts ou actions du FIA et les conditions de cette
commercialisation.

L’AMF peut demander un complément d’information. Dans cette hypothése, elle le notifie a la société de
gestion de portefeuille, & la société de gestion ou au gestionnaire. La société de gestion de portefeuille, la
société de gestion ou le gestionnaire peut adresser a 'AMF ce complément d’information par voie
électronique, par courrier postal ou par télécopie en mentionnant les références du dossier.

La commercialisation ne peut commencer en France avant la réception par la société de gestion de
portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire de la décision positive de 'AMF.

Article 20

La société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire doit informer 'AMF par voie
électronique a l'adresse gio@amf-france.org de toute modification substantielle des informations
transmises lors de la demande d’autorisation de commercialisation des parts ou actions du FIA. L'AMF
peut prendre toute mesure, y compris, si nécessaire, l'interdiction expresse de commercialiser en France
les parts ou actions du FIA.
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Section IV - Autres dispositions générales relatives a la commercialisation en France de parts ou
actions de FIA

Article 21 - Correspondant centralisateur

Il est rappelé qu’en application de l'article 421-27 du réglement général de TAMF, « Le FIA établi dans un
autre Etat membre de I'Union européenne que la France ou sa société de gestion, ou le FIA de pays tiers
ou son gestionnaire, faisant I'objet d'une autorisation prévue aux articles 421-13 et 421-13-1, désigne un
ou plusieurs correspondants, dont un correspondant centralisateur, établis en France dans les conditions
fixées par une instruction de 'AMF ».

Lorsque le FIA établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou dans un pays tiers est géré
par une société de gestion de portefeuille agréée en France, il n’est pas demandé que soit désigné un
correspondant centralisateur au sens de I'article 421-27 du réglement général de 'AMF.

Article 22 — Droit fixe dii a I’AMF relatif a la commercialisation

Un droit est d0 a 'AMF dans les conditions des articles L. 621-5-3 du code monétaire et financier.
Indépendamment des pieces demandées dans le cadre de la procédure de commercialisation avec ou
sans passeport, une preuve de paiement doit étre transmise a I'AMF au titre de la commercialisation en
France.

Article 23 - Examen de la commercialisation du FIA par ’'AMF
L’AMF peut effectuer toute demande d’information complémentaire sur la commercialisation du FIA et
notamment sur les communications a caractére promotionnel avant toute diffusion de ces derniéeres.

Selon l'article 421-25 du réglement général de 'AMF, 'AMF peut exercer a I'égard de toute personne qui
distribue des FIA les prérogatives mentionnées a l'article 314-6.

Toutes les communications a caractére promotionnel du FIA destinées aux investisseurs sont clairement
identifiables en tant que telles. Elles sont correctes, claires et non trompeuses. En particulier, une
communication a caractére promotionnel assortie d'une invitation a acheter des parts ou actions de FIA,
qui comprend des informations spécifiques concernant un FIA, ne peut pas comporter de mentions qui
soient en contradiction avec les informations fournies par les documents destinés a l'information des
investisseurs, ou qui atténuent la portée de ces informations.

Elle mentionne l'existence de documents destinés a l'information des investisseurs et leur disponibilité.
Elle précise ou et dans quelle langue les porteurs ou actionnaires du FIA et les investisseurs potentiels
peuvent obtenir ces informations et documents ou comment ils peuvent y avoir acces.

Selon larticle L. 533-12 du code monétaire et financier, « Toutes les informations, y compris les
communications a caractére promotionnel, adressées par un prestataire de services d'investissement (...)
a des clients, notamment des clients potentiels, présentent un contenu exact, clair et non trompeur. Les
communications a caractére promotionnel sont clairement identifiables en tant que telles’. »°. Selon
l'article L. 533-22-2-1 du code monétaire et financier, « Toutes les informations, y compris les
communications & caractére promotionnel, adressées par une société de gestion de portefeuille & des
investisseurs présentent un contenu exact, clair et non trompeur. Les communications & caractére
promotionnel sont clairement identifiables en tant que telles. »

Enfin, conformément a l'article 314-6 du réglement général de I'AMF, « AMF peut exiger des prestataires
de services d'investissement qu'ils lui communiquent, préalablement a leur publication, distribution,
remise ou diffusion, les communications & caractére promotionnel relatives aux services d'investissement
gu'ils fournissent et aux instruments financiers qu'ils proposent. Elle peut en faire modifier la présentation
ou la teneur afin d'assurer que ces informations soient correctes, claires et non trompeuses. »

*Des précisions sont apportées par l'article 44 du reglement délégué (UE) 2017/565 du 25 avril 2016.
® Cette disposition est applicables aux sociétés de gestion de portefeuille, lorsqu’elles sont agréées pour fournir un ou
plusieurs services d’investissement, en application de l'article L. 532-9 VIl du code monétaire et financier.
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Les dispositions précitées et les articles L. 533-12 et L. 533-22-2-1 du code monétaire et financier, 44 du
reglement délégué (UE) 2017/565 du 25 avril 2016, 421-25, 314-6 et suivants du réglement général de
I'AMFs'appliguent notamment aux communications & caractéere promotionnel relatives au FIA.

Si TAMF a demandé a la société de gestion de portefeuille, a la société de gestion ou au gestionnaire de
lui communiquer les communications a caractére promotionnel du FIA, ces communications sont a
envoyer a 'adresse électronique suivante : passports-AIFM@amf-france.org.

Article 24 - Eléments d'information a la disposition du public en France

1° En application de l'article 421-27 du reglement général de 'AMF, la société de gestion établie dans un
autre Etat membre de I'Union européenne que la France ou le gestionnaire établi dans un pays tiers est
tenu d’informer les actionnaires ou porteurs de parts ayant souscrit dans les mémes conditions que celles
exigées en France (par exemple, s’agissant des FIA autorisés a la commercialisation aupres de clients
non professionnels ou professionnels, dans les conditions, respectivement, de linstruction AMF DOC-
2011-20 ou DOC-2012-06).

2° A l'exception des FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire établi dans un pays tiers et
commercialisés uniqguement auprés de clients non professionnels®, en application du | de I'article 421-34
du reglement général de 'AMF, la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le
gestionnaire met a la disposition des investisseurs du FIA les informations suivantes, avant qu’ils
n’investissent dans le FIA :

a) une description de la stratégie et des objectifs d’'investissement du FIA, des informations sur le lieu
d’établissement de tout FIA maitre au sens de la directive AIFM’ et sur le lieu d’établissement des fonds
sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut
investir, des techniques qu'’il peut employer et de tous les risques associés, des éventuelles restrictions a
linvestissement applicables, des circonstances dans lesquelles le FIA peut faire appel a I'effet de levier,
des types d’effets de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés, des
éventuelles restrictions a l'utilisation de I'effet de levier, ainsi que des éventuelles modalités de remploi
d’un collatéral ou d’actifs et sur le niveau de levier maximal que la société de gestion de portefeuille, la
société de gestion ou le gestionnaire est habilité & employer pour le compte du FIA;

b) une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA pour changer sa stratégie
d’'investissement ou sa politique d’'investissement, ou les deux;

¢) une description des principales conséquences juridiques de I'engagement contractuel pris a des fins
d’investissement, y compris des informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I'existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance et I'exécution des décisions sur
le territoire ou le FIA est établi ;

d) l'identification de la société de gestion de portefeuille, de la société de gestion ou du gestionnaire, du
dépositaire et du commissaire aux comptes du FIA, ainsi que de tout autre prestataire de services, et une
description de leurs obligations et des droits des investisseurs;

e) une description de la maniére dont la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le
gestionnaire respecte les exigences énoncées a l'article 9, paragraphe 7 de la directive AIFM?;

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de gestion de portefeuille, la
société de gestion ou le gestionnaire et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire,
l'identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de découler de ces délégations;

® Conformément aux dispositions du Il de l'article 421-A du réglement général de '’AMF, l'article 421-34 du réglement
général de 'AMF n’est pas applicable aux FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire établi dans un pays tiers et
gommercialisés uniquement aupres de clients non professionnels.

Cette définition est transposée en droit frangais a I'article L. 214-24 |V du code monétaire et financier.
8Transposé en droit frangais au IV de I'article 317-2 du réglement général de 'AMF.
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g) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la méthodologie de détermination du prix
employée pour évaluer la valeur des actifs, y compris les méthodes employées pour les actifs difficiles &
évaluer ;

h) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce compris les droits au remboursement
dans des circonstances a la fois normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les
investisseurs en matiére de remboursement;

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et de leurs montants maximaux,
supportés directement ou indirectement par les investisseurs;

j) une description de la maniére dont la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le
gestionnaire garantit un traitement équitable des investisseurs et, dés lors qu’'un investisseur bénéficie
d'un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’'un traitement préférentiel, une description de ce
traitement préférentiel, le type d’investisseurs qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et, le cas
échéant, l'indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA ou la société de gestion de
portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire;

k) le cas échéant, le dernier rapport annuel visé au 3° du présent article;

I) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des actions;;

m) le cas échéant, la derniére valeur liquidative du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de
I'action du FIA;

n) le cas échéant, les performances passées du FIA;

0) lidentité du courtier principal et une description de toutes les dispositions importantes que le FIA a
prises avec ses courtiers principaux et la maniére dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la
disposition du contrat avec le dépositaire stipulant la possibilité d’'un transfert ou d’'un réemploi des actifs
du FIA et les informations relatives a tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait
exister ;

p) une description des modalités et des échéances de communication des informations exigées au titre
des paragraphes 4 et 5 de I'article 23 de la directive AIFM®;

g) Lorsque les parts ou actions des FIA sont admises aux négociations sur un marché réglementé ou un
systeme multilatéral de négociation en application de larticle D. 214-32-31 du code monétaire et
financier, les FIA mettent a la disposition du public les informations sur les modalités de cette admission
et, le cas échéant, l'impact de cette admission sur les frais/commissions de souscription/rachat aux
investisseurs recourant & ce mode de distribution.

Par ailleurs, il est rappelé que l'article 421-34 du réglement général de 'AMF prévoit également les
dispositions suivantes :

«ll. - Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire informe les
investisseurs, avant qu'ils investissent dans le FIA, d'éventuelles dispositions prises par le dépositaire
pour se décharger contractuellement de sa responsabilité conformément aux Il et lll de l'article L. 214-24-
10 du code monétaire et financier. Le FIA ou sa société de gestion de portefeuille, société de gestion ou
gestionnaire informe également sans retard les porteurs de parts ou actionnaires de tout changement
concernant la responsabilité du dépositaire.

[...]

IV. Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne, ou leur société de
gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire, communiquent périodiguement aux porteurs
de parts ou actionnaires :

9Transposés aux IV et V de l'article 421-34 du réglement général de 'AMF.
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1° Le pourcentage d'actifs du FIA qui font I'objet d'un traitement spécial du fait de leur nature non liquide ;
2° Toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FIA ;

3° Le profil de risque actuel du FIA et les systémes de gestion du risque utilisés par le FIA ou sa société
de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire pour gérer cesrisques.

V. Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne recourant a I'effet
de levier, ou leur société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire, communiguent
régulierement les informations suivantes pour chacun de ces FIA:

1° Tout changement du niveau maximal de levier auquel la société de gestion de portefeuille, société de
gestion ou gestionnaire peut recourir pour le compte du FIA, ainsi que tout droit de réemploi des actifs du
FIA donnés en garantie et toute garantie prévus par les aménagements relatifs a I'effet de levier ;

2° Le montant total du levier auquel ce FIA a recours. ».

3° Le rapport annuel du FIA doit contenir au moins les éléments suivants :

« le rapport de gestion,

« les documents de synthése définis par le plan comptable et comporter la certification donnée par
le commissaire aux comptes,

- tout changement substantiel, au sens de l'article 106 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de
la Commission du 19 décembre 2012, dans les informations visées au 2° du présent article de
l'instruction intervenu au cours de I'exercice sur lequel porte le rapport,

< le montant total des rémunérations pour I'exercice, ventilé en rémunérations fixes et
rémunérations variables, versées par la société de gestion de portefeuille, la société de gestion
ou le gestionnaire a son personnel, et le nombre de bénéficiaires, et, le cas échéant,
lintéressement aux plus-values (carried interests) versé par le FIA,

< le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du
personnel de la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire dont
les activités ont une incidence significative sur le profil de risque duFIA.

En application de larticle L. 214-24-19 du code monétaire et financier, les données comptables
contenues dans le rapport annuel sont établies conformément aux normes comptables frangaises ou
conformément aux normes comptables du pays tiers dans lequel le FIA estétabli.

Le rapport délivré par le commissaire aux comptes et, le cas échéant, ses réserves sont reproduits
intégralement dans le rapport annuel.

Les FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire et commercialisés uniquement aupres de clients non
professionnels sont soumis aux regles d’information prévues dans les conventions de reconnaissance
mutuelle mentionnées a l'article 421-13 du réglement général de 'AMF.

Chapitre Il - Procédure de commercialisation dans un autre Etat membre de I’'Union des parts ou
actions de FIA de I’Union européenne (y compris de FIA frangais) gérés par une société de gestion

de portefeuille agréée en France conformément a la directive 2011/61/UE (directive AIFM)
(passeport « out »)

Article 25

En application de l'article 421-14 du reglement général de I'AMF, tout FIA, établi en France ou dans un
autre Etat membre de I'Union européenne, géré par une société de gestion de portefeuille agréée en
France conformément a la directive 2011/61/UE (directive AIFM) doit faire I'objet auprés de I'AMF,
préalablement a la commercialisation de ses parts ou actions dans un autre Etat membre de I'Union
européenne que la France aupres d’investisseurs professionnels, d’'une procédure de notification.

Article 26
En application de I'article 421-14 du reglement général de 'AMF, le dossier de notification de
commercialisation comprend :
1) Un exemplaire de la lettre de notification figurant en annexe 2-1 de la présente instruction, rédigé
dans une langue usuelle en matiére financiére, dont chaque rubrique est renseignée ;
2) Les piéces jointes mentionnées en annexe 2-2 ainsi que tout autre document que la société de
gestion de portefeuille estime nécessaire a l'instruction du dossier. Ces éléments sontrédigés
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dans une langue usuelle en matieére financiére ou dans une langue acceptée par les autorités
compétentes de I'Etat membre dans lequel la société de gestion de portefeuille souhaite
commercialiser les parts ou actions du FIA.

Le dossier de notification est transmis directement a ’AMF par le biais de I'extranet GECO de la société
de gestion de portefeuille.

Article 27
A réception du dossier de notification de commercialisation complet, TAMF accuse de réception du
dossier par courrier électronique.

Article 28

Conformément au Il de l'article L. 214-24-2 et a l'article D. 214-32-4-1 du code monétaire et financier,
IAMF transmet le dossier aux autorités compétentes de I'Etat membre d’accueil dans lequel il est prévu
que les parts ou actions du FIA soient commercialisées, dans un délai maximum de vingt jours ouvrables.
L’AMF joint une attestation indiquant que la société de gestion de portefeuille du FIA concerné est agréée
pour gérer le FIA selon une stratégie d’investissement spécifique.

L’AMF notifie sans délai a la société de gestion de portefeuille la transmission par ses soins du dossier
susmentionné a l'autorité compétente de I'Etat d’accueil. Les parts ou actions du FIA peuvent étre
commercialisées auprés de clients professionnels dans I'Etat d’accueil a compter de la date de la
notification susmentionnée.

Il est précisé qu’il appartient a la société de gestion de portefeuille :
« de s’assurer des éventuelles exigences supplémentaires de I'Etat d’accueil concernant la
commercialisation ;
< si elle souhaite commercialiser les parts ou actions du FIA auprées de clients non professionnels
dans I'Etat d’accueil, de s’assurer, le cas échéant, des conditions et modalités d’une telle
commercialisation.

Article 29

Conformément au V de larticle L. 214-24-2 du code monétaire et financier, en cas de modification
substantielle des informations communiquées dans le dossier de notification, la société de gestion de
portefeuille doit en avertir par voie électronique 'AMF a I'adresse passports-AIFM@amf-france.org, en
utilisant le modele prévu en annexe 2-1, au moins un mois avant de mettre en ceuvre ladite modification,
ou immédiatement aprés une modification imprévue.

Document créé le 30 juin 2014, modifié le 26 juin 2018
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Dossier de notification de commercialisation en France de parts ou actions de FIA de I’'Union
européenne (y compris francais) géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France

Ce document constitue 'annexe 1 de l'instruction AMF - Procédure de commercialisation de parts ou
actions de FIA — DOC-2014-03

Dénomination sociale de la société de gestion de portefeuille :

Adresse de la société de gestion de portefeuille :

Le FIA a-t-il des compartiments ?

oui [ Non[d

Objet du dossier :

[] Notification de commercialisation auprés de clients professionnels

[] Demande d’autorisation & la commercialisation auprés de clients non professionnels (si le FIA est
établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne, joindre impérativement les pieces justifiant du
respect des conditions de l'article 421-13 du réglement général de 'AMF)

Nom du FIA Etat Forme Nom et | Nom du | Etat d’origine | Stratégie

ou du | d’origine | juridique adresse du | FIAmaitre | du FIA maitre | d’investissement

compartiment | du FIA (fonds, dépositaire | (le cas | (le cas | (y compris, le cas

qui sera société, échéant) échéant) échéant,

commercialisé etc.) existence de

en France classes/catégories
de parts ou
actions)

Piéces & joindre au dossier pour chaque FIA (il est rappelé que tout dossier incomplet est irrecevable) :

[ ] Réglement ou documents constitutifs du FIA

Il Description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs
(prospectus, DICI, etc.)

] Cas ou la commercialisation auprés de clients non professionnels n’est pas demandée : des
informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou actions du FIA soient
commercialisées aupres de clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de
portefeuille recourt & des entités indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui
concerne le FIA

[] Cas ol la commercialisation auprés de clients non professionnels est demandée : si le FIA est établi
dans un autre Etat membre que la France, justificatif du respect des conditions prévues a l'article 421-13
du reglement général de 'AMF

[] Toute information supplémentaire visée aux deuxiéme et troisiéme alinéas de l'article L. 214-24-19 du
code monétaire et financier pour chaque FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de
commercialiser ; si une ou plusieurs de ces informations figurent déja dans des documents transmis en
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paralléle a TAMF (par exemple, prospectus) la société de gestion de portefeuille indique ou trouver ces
informations dans les documents transmis en remplissant le tableau ci-apres :

Informations Préciser ou se situe I'information
a) une description de la stratégie et des objectifs
d’investissement du FIA, des informations sur le
lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens de
la directive AIFM* et sur le lieu d’établissement des
fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds,
une description des types d’actifs dans lesquels le
FIA peut investir, des techniques qu’il peut
employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions  a linvestissement
applicables, des circonstances dans lesquelles le
FIA peut faire appel a l'effet de levier, des types
d’effets de levier et des sources des effets de levier
autorisés et des risques associés, des éventuelles
restrictions a I'utilisation de l'effet de levier, ainsi
que des éventuelles modalités de remploi d’'un
collatéral ou d’actifs et sur le niveau de levier
maximal que la société de gestion de portefeuille
est habilitée a employer pour le compte du FIA ;

b) une description des procédures pouvant étre
mises en ceuvre par le FIA pour changer sa
stratégie dinvestissement ou sa politique
d’investissement, ou les deux ;

c) une description des principales conséquences
juridiques de I'engagement contractuel pris a des
fins d’investissement, y compris des informations
sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable
et sur l'existence ou non d'instruments juridiques
permettant la reconnaissance et I'exécution des
décisions sur le territoire ou le FIA est établi ;

d) [lidentification de la société de gestion de
portefeuille, du dépositaire et du commissaire aux
comptes du FIA, ainsi que de tout autre prestataire
de services, et une description de leurs obligations
et des droits des investisseurs ;

€) une description de la maniére dont la société de
gestion de portefeuille respecte les exigences
énoncées a l'article 9, paragraphe 7 de la directive
AIFM?;

f) une description de toute fonction de gestion
déléguée par la société de gestion de portefeuille et
de toute fonction de garde déléguée par le
dépositaire, lidentification du délégataire et tout
conflit d’intéréts susceptible de découler de ces
délégations ;

g) une description de la procédure d’évaluation du
FIA et de la méthodologie de détermination du prix
employée pour évaluer la valeur des actifs, y
compris les méthodes employées pour les actifs

! Cette définition est transposée en droit francais a l'article L. 214-24 1V du code monétaire et financier.
2Transposé en droit frangais au 1V de I'article 317-2 du reglement général de 'AMF.
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difficiles a évaluer ;

h) une description de la gestion du risque de
liquidité du FIA, en ce compris les droits au
remboursement dans des circonstances a la fois
normales et exceptionnelles, et les modalités
existantes avec les investisseurs en matiere de
remboursement ;

i) une description de tous les frais, charges et
commissions éventuels, et de leurs montants
maximaux, supportés directement ou indirectement
par les investisseurs ;

j) une description de la maniére dont la société de
gestion de portefeuille garantit un traitement
équitable des investisseurs et, dés lors qu'un
investisseur bénéficie d’un traitement préférentiel
ou du droit de bénéficier d'un traitement
préférentiel, une description de ce traitement
préférentiel, le type d’investisseurs qui bénéficient
de ce traitement préférentiel, et, le cas échéant,
lindication de leurs liens juridiques ou
économiques avec le FIA ou la société de gestion
de portefeuille ;

k) le dernier rapport annuel ;

I) la procédure et les conditions d’émission et de
rachat des parts ou des actions ;

m) la derniere valeur liquidative du FIA ou le
dernier prix de marché de la part ou de 'action du
FIA;

n) le cas échéant, les performances passées du
FIA ;

0) lidentité du courtier principal et une description
de toutes les dispositions importantes que le FIA a
prises avec ses courtiers principaux et la maniéere
dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et
la disposition du contrat avec le dépositaire
stipulant la possibilité d'un transfert ou d’'un
réemploi des actifs du FIA et les informations

&?'aﬁ"e&e%é CLP‘Eﬁﬁ‘”d%‘é‘ande ??anf%éfg?a&eances

1er prin ou ra St
acouonmmrar II\.alJLIUI T UCD II IIUI I T IGLIUI S C}\IUCCD au l.ILI T
des paragraphes 4 et 5 de I'article 23 de la directive
AIFM3,

3 Transposés en droit frangais aux IV et V de I'article 421-34 du réglement général de 'AMF
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Lettre de notification a remplir préalablement pour la commercialisation de parts ou actions de FIA
de I’'Union européenne géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France dans un
autre Etat membre de I’'Union européenne que la France

Ce document constitue 'annexe 2-1 de linstruction AMF - Procédure de commercialisation de parts ou
actions de FIA — DOC-2014-03

NOTIFICATION OF INTENTION TO MARKET UNITS OR SHARES OF AN AIF or AlFs OF THE SAME
AIFM IN A MEMBER STATE OTHER THAN THE HOME MEMBER STATE OF THE AIFM

The information provided in this notification letter should not be ambiguous

Are you notifying amendments to information already provided in an initial notification?

Yes [] No[l

AIFM name :

Contact details at the AIFM (registered address of the AIFM):

Member State in which the AIFM intends to market the units or shares of the AIF to professional investors:

Does the AIF(s) have compartments? Yes [] No[]

Name of the AlF Legal form Name of Name of the Home AlF’s
AlF or AlFs/or home (common the master AlF/or | Member investment
compartment(s) | Member | fund, unit | depositary | compartment(s) | State of the strategy
to be marketed | State trust, of the | (if applicable) master AlF (if | (please
in the host investment | AlIF? applicable) specify the
Member State! company, predominant
partnership, AlIF and the
other breakdown
(please by
specify)) investment
strategies as
set out in
the reporting
template
included in
Regulation
231/2013)

Information on the arrangements established to prevent units or shares of the AIF from being marketed to
retail investors, including in the case where the AIFM relies on activities of independent entities to provide
investment services in respect of the AlF:

L1f the AIF takes the form of an umbrella AIF with multiple compartments, AIFMs should only indicate the name of the
compartments of the umbrella AIF notified for marketing. AIFMs should not indicate the name of the umbrella AlF.

2 Information on the depositary of the AIF should include the address of the depositary.
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Piéces a joindre au dossier visé a I'annexe 2-1 pour chaque FIA :

Ce document constitue I'annexe 2-2 de l'instruction AMF - Procédure de commercialisation de parts ou
actions de FIA — DOC-2014-03

Documentation and information to be provided in the case of intended marketing in member States
other than the home member State of the AIFM

[] the AIF rules or instruments of incorporation

[] a description of, or any information on, the AIF available to investors

[] any additional information referred to in Article 23 (1) of Directive 2011/61/EU for each AIF the AIFM
intends to market

[ information about arrangements made for the marketing of AlFs and, where relevant, information on
the arrangements established to prevent units or shares of the AIF from being marketed to retail investors,
including in the case where the AIFM relies on activities of independent entities to provide investment
services in respect of the AlF :

Informations Specify where to find the information in the
transmitted documents

a) a description of the investment strategy and
objectives of the AIF, information on where any
master AlF is established and where the underlying
funds are established if the AIF is a fund of funds, a
description of the types of assets in which the AlF
may invest, the techniques it may employ and all
associated risks, any applicable investment
restrictions, the circumstances in which the AIF
may use leverage, the types and sources of
leverage permitted and the associated risks, any
restrictions on the use of leverage and any
collateral and asset reuse arrangements, and the
maximum level of leverage which the AIFM are
entitled to employ on behalf of the AlF;

b) a description of the procedures by which the AlF
may change its investment strategy or investment
policy, or both;

c) a description of the main legal implications of the
contractual relationship entered into for the purpose
of investment, including information on jurisdiction,
on the applicable law and on the existence or not of
any legal instruments providing for the recognition
and enforcement of judgments in the territory where
the AIF is established;

d) the identity of the AIFM, the AIF’s depositary,
auditor and any other service providers and a
description of their duties and the investors’ rights;

e) a description of how the AIFM is complying with
the requirements of Article 9(7) of Directive
2011/61/EU;

f) a description of any delegated management
function as referred to in Annex | by the AIFM and
of any safe- keeping function delegated by the
depositary, the identification of the delegate and
any conflicts of interest that may arise from such
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[
A m F Piéces a joindre au dossier visé a 'annexe 2-1 pour chaque FIA - Annexe 2-2 de l'instruction AMF—
A\ DOC-2014-03

delegations;

g) a description of the AIF’s valuation procedure
and of the pricing methodology for valuing assets,
including the methods used in valuing hard-to-value
assets in accordance with Article 19 of Directive
2011/61/EU;

h) a description of the AIF’s liquidity risk
management, including the redemption rights both
in normal and in exceptional circumstances, and
the existing redemption arrangements with
investors;

i) a description of all fees, charges and expenses
and of the maximum amounts thereof which are
directly or indirectly borne by investors;

j) a description of how the AIFM ensures a fair
treatment of investors and, whenever an investor
obtains preferential treatment or the right to obtain
preferential treatment, a description of that
preferential treatment, the type of investors who
obtain such preferential treatment and, where
relevant, their legal or economic links with the AIF
or AIFM;

k) the latest annual report referred to in Article 22;

) the procedure and conditions for the issue and
sale of units or shares;

m) the latest net asset value of the AlIF or the latest
market price of the unit or share of the AIF, in
accordance with Article 19 of Directive 2011/61/EU;
n) where available, the historical performance of
the AlF;

0) the identity of the prime broker and a description
of any material arrangements of the AIF with its
prime brokers and the way the conflicts of interest
in relation thereto are managed and the provision in
the contract with the depositary on the possibility of
transfer and reuse of AIF assets, and information
about any transfer of liability to the prime broker
that may exist;

p) description of how and when the information
required under paragraphs 4 and 5 of Article 23 of
Directive 2011/61/EU will be disclosed.
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A

Dossier de demande d’autorisation de commercialisation en France de FIA de pays tiers ou de FIA
géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers

Ce document constitue 'annexe 3 de l'instruction AMF - Procédure de commercialisation de parts ou
actions de FIA — DOC-2014-03

Dénomination sociale de la société de gestion de portefeuille, de la société de gestion ou du
gestionnaire : ............coeeeienennn
Coordonnées : ......ccceevvveenennn..

[] Société de gestion de portefeuille (ou FIA auto-géré) agréée en France, préciser le numéro
d'agrément: .................

Société de gestion (ou FIA auto-géré) agréée dans un autre Etat membre de I'Union européenne,
conformément a la directive 2011/61/UE, préciser I'Etat et I'autorité ayant délivré 'agrément :

7 Gestionnaire établi dans un pays tiers, préciserle pays : ........................

Nom du dirigeant ou de la personne spécifiquement habilitée attestant le présent dossier :

Courrier électronique de contact: ............ccccoeeeviiiiiiininnn.n.

Objet du dossier :

Demande d’autorisation a la commercialisation auprés de clients professionnels

Demande d’autorisation a la commercialisation auprés de clients non professionnels (dans ce cas,
Joindre impérativement les éléments justifiant du respect des conditions prévues par l'article 421-13 du
reglement général de 'AMF ; en I'absence de ces éléments justificatifs, le dossier est irrecevable)

Si I'objet de la demande concerne uniquement la commercialisation aupreés de clients professionnels,
préciser dans un document joint au dossier les dispositions mises en place pour empécher que les parts
ou actions du FIA soient commercialisées auprés de clients non professionnels, y compris lorsque la
société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire recourt & des entités
indépendantes pour fournir des services d'investissement en ce qui concerne le FIA.

Dénomination du FIAconcerné : ..........ccoevvviiieiieninennn..

Forme juridique du FIA :

] Fonds

[ Société

[] Autre (préciser) : ...........cc.......

] FIA établi en France
[] FIA établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne, préciser 'Etat membre : ...............
[] FIA établi dans un pays tiers, préciser le pays tiers : ..................

Le FIA a-t-il des compartiments ?
] oui
[ non

Si oui, nom des compartiments qui font I'objet de la demande d’autorisation :
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Identité et coordonnées du correspondant centralisateur mentionné a l'article 421-27 du réglement
général de 'AMF (non applicable si le FIA est géré par une société de gestion de portefeuille agréée en
France) @ ..o

La société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire demande I'autorisation de
commercialiser en France les parts ou actions du FIA susmentionné.

[] Cas d'une société de gestion de portefeuille francaise ou d’'une société de gestion établie dans un
autre Etat membre de I'Union européenne

La société de gestion de portefeuille ou la société de gestion, agréée conformément a la directive
2011/61/UE du 8 juin 2011, atteste :

a) du respect des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion relevant
de la directive 2011/61/UE du 8 juin 2011 pour la gestion dudit FIA (a 'exception du régime intégral du
dépositaire — cf. b) infra), en particulier I'article 22 de ladite directive relatif au rapportannuel

b) que les missions mentionnées a l'article L. 214-24-8 du code monétaire et financier sont exécutées par
la ou les entités suivantes (dénomination sociale et coordonnées) : .....................

[J Cas dun gestionnaire établi_dans un pays tiers gérant un FIA de pays tiers et souhaitant
commercialiser ce FIA auprés de clients professionnels et le cas échéant, de clients non professionnels

a) Le gestionnaire atteste et justifie du respect des dispositions Iégislatives et réglementaires applicables
aux sociétés de gestion relevant de la directive 2011/61/UE du 8 juin 2011 pour la gestion dudit FIA (a
I'exception du régime intégral du dépositaire — cf. b) infra), en particulier les points suivants pour lesquels
le gestionnaire doit joindre un document justifiant du respect de chacun de ces points :

Capital et fonds propres suffisants (articles 8 1 b. et 9 de la directive 2011/61/UE et articles 12
a 15 du reglement délégué (UE) n° 231/2013)

Honorabilité et expérience des personnes qui dirigent de fait I’activité du gestionnaire
(préciser leur identité) (article 8 1 c. de la directive 2011/61/UE)

Actionnariat ou membres du gestionnaire détenant des participations qualifiées permettant
de garantir une gestion saine et prudente du gestionnaire (article 8 1 d. de la directive
2011/61/UE)

Administration centrale et siége statutaire du gestionnaire dans le méme Etat (article 8 1 e.
de la directive 2011/61/UE)

Conditions d’exercice, notamment :

* Gestion des risques (article 15 de la directive 2011/61/UE et articles 38 & 45 du reglement
délégué (UE) n°® 231/2013)

* Gestion de la liquidité pour les FIA ouverts (article 16 de la directive 2011/61/UE et articles 46 a
49 du réglement délégué (UE) n° 231/2013)

* Délégation des fonctions du gestionnaire (article 20 de la directive 2011/61/UE et articles 75 a 81
du reglement délégué (UE) n° 231/2013)

* Investissement dans des positions de titrisation (article 17 de la directive 2011/61/UE et articles
50 & 56 du reglement délégué (UE) n°231/2013)

* Evaluation (article 19 de la directive 2011/61/UE et articles 67 a 74 du reglement délégué (UE) n°
231/2013)

* Rémunération (article 13 et annexe Il de la directive 2011/61/UE et position AMF n° 2013-11
relative aux politiques de rémunération applicables aux gestionnaires de fonds d’investissement
alternatifs)

Exigences de transparence, notamment :
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* Rapport annuel (article 22 de la directive 2011/61/UE et articles 103 a 107 du reglement délégué
(UE) n° 231/2013)

* Informations & communiquer aux investisseurs (article 23 de la directive 2011/61/UE et articles
108 a 109 du reglement délégué (UE) n° 231/2013)

b) Le gestionnaire atteste que les missions mentionnées a l'article L. 214-24-8 du code monétaire et
financier du FIA sont exécutées par la ou les entités suivantes (dénomination sociale et coordonnées) :

[] Cas d’un gestionnaire établi dans un pays tiers gérant un FIA de pays tiers souhaitant étre
commercialisé uniguement auprés de clients non professionnels

Le gestionnaire atteste et justifie respecter les exigences prévues par la convention de reconnaissance
mutuelle passée entre ’AMF et son autorité compétente.

Pieces a joindre au dossier pour chaque FIA (il est rappelé que tout dossier incomplet est irrecevable) :

[] Réglement ou documents constitutifs du FIA

[] Description du FIA, ou toute information le concernant, mise a la disposition des investisseurs
(prospectus, DICI, etc.)

[l Cas ou la commercialisation auprés de clients non professionnels n’est pas demandée : des
informations sur les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou actions du FIA soient
commercialisées auprés de clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de
portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire recourt a des entités indépendantes pour fournir des
services d'investissement en ce qui concerne le FIA

[] Cas ol la commercialisation auprés de clients non professionnels est demandée : justificatif du
respect des conditions prévues a l'article 421-13 du reglement général de 'TAMF

[] Sauf dans le cas d’un FIA de pays tiers géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers souhaitant
étre commercialisé uniquement auprées de clients non professionnels, toute information supplémentaire
visée aux deuxiéme et troisitme alinéas de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour
chaque FIA que la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire prévoit de
commercialiser ; si une ou plusieurs de ces informations figurent déja dans des documents transmis en
parallele a TAMF (par exemple, prospectus) la société de gestion de portefeuille, la société de gestion ou
le gestionnaire indique ou trouver ces informations dans les documents transmis en remplissant le
tableau ci-aprés :

Informations Préciser ou se situe I'information
a) une description de la stratégie et des objectifs
d’investissement du FIA, des informations sur le
lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens de
la directive AIFM* et sur le lieu d’établissement des
fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds,
une description des types d’actifs dans lesquels le
FIA peut investir, des techniques qu’l peut
employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions a l'investissement
applicables, des circonstances dans lesquelles le
FIA peut faire appel a l'effet de levier, des types
d’effets de levier et des sources des effets de levier
autorisés et des risques associés, des éventuelles
restrictions a l'utilisation de l'effet de levier, ainsi
que des éventuelles modalités de remploi d’'un
collatéral ou d’actifs et sur le niveau de levier
maximal que la société de gestion de portefeuille,

! Cette définition est transposée en droit francais a l'article L. 214-24 1V du code monétaire et financier.
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la société de gestion ou le gestionnaire est habilité
a employer pour le compte du FIA;

b) une description des procédures pouvant étre
mises en oeuvre par le FIA pour changer sa
stratégie dinvestissement ou sa politique
d’investissement, ou les deux ;

c) une description des principales conséquences
juridiques de I'engagement contractuel pris a des
fins d’investissement, y compris des informations
sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable
et sur I'existence ou non dinstruments juridiques
permettant la reconnaissance et I'exécution des
décisions sur le territoire ou le FIA est établi ;

d) [lidentification de la société de gestion de
portefeuille (ou de la société de gestion ou du
gestionnaire), de la ou les entités qui exécutent les
missions mentionnées a larticle L. 214-24-8 du
code monétaire et financier et du commissaire aux
comptes du FIA, ainsi que de tout autre prestataire
de services, et une description de leurs obligations
et des droits des investisseurs ;

€) une description de la maniére dont la société de
gestion de portefeuille, la société de gestion ou le
gestionnaire respecte les exigences énoncées a
l'article 9, paragraphe 7 de la directive AIFM?;

f) une description de toute fonction de gestion
déléguée par la société de gestion de portefeuille,
la société de gestion ou le gestionnaire et de toute
fonction de garde déléguée par la ou les entités qui
exécutent les missions mentionnées a l'article L.
214-24-8 du code monétaire et financier,
l'identification du délégataire et tout conflit d’intéréts
susceptible de découler de ces délégations ;

g) une description de la procédure d’évaluation du
FIA et de la méthodologie de détermination du prix
employée pour évaluer la valeur des actifs, y
compris les méthodes employées pour les actifs
difficiles a évaluer ;

h) une description de la gestion du risque de
liquidité du FIA, en ce compris les droits au
remboursement dans des circonstances a la fois
normales et exceptionnelles, et les modalités
existantes avec les investisseurs en matiére de
remboursement ;

i) une description de tous les frais, charges et
commissions éventuels, et de leurs montants
maximaux, supportés directement ou indirectement
par les investisseurs ;

j) une description de la maniére dont la société de
gestion garantit un traitement équitable des
investisseurs et, dés lors qu'un investisseur
bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de

2Transposé en droit frangais au 1V de I'article 317-2 du reglement général de 'AMF.
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bénéficier d'un traitement préférentiel, une
description de ce traitement préférentiel, le type
d’investisseurs qui bénéficient de ce traitement
préférentiel, et, le cas échéant, l'indication de leurs
liens juridiques ou économiques avec le FIA ou la
société de gestion de portefeuille (ou la société de
gestion ou le gestionnaire) ;

k) le dernier rapport annuel ;

1) la procédure et les conditions d’émission et de
rachat des parts ou des actions ;

m) la derniere valeur liquidative du FIA ou le

dernier prix de marché de la part ou de I'action du
FIA,;

n) le cas échéant, les performances passées du
FIA;

o) lidentité du courtier principal et une description
de toutes les dispositions importantes que le FIA a
prises avec ses courtiers principaux et la maniére
dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et
la disposition du contrat avec le dépositaire
stipulant la possibilit¢ d'un transfert ou d’'un
réemploi des actifs du FIA et les informations
relatives a tout transfert de responsabilité au
courtier principal qui pourrait exister ;

p) une description des modalités et des échéances
de communication des informations exigées au titre
des paragraphes 4 et 5 de l'article 23 de la directive
AIFME,

[] S’agissant d’un FIA de pays tiers géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers et souhaitant étre
commercialisé uniquement aupres de clients non professionnels, toute information requise par les
conventions de reconnaissance mutuelle mentionnées a l'article 421-13 du réglement général de 'AMF.

Y En ma qualité de dirigeant de la société de gestion de portefeuille, de la société de gestion ou du
gestionnaire (ou de personne spécifiguement habilitée), je certifie que les éléments renseignés ci-dessus
et joints au dossier sur lesquels je me suis engagé sont sincéres et fidéles.

Fait & :

Le:

S Transposés aux IV et V de l'article 421-34 du réglement général de I'AMF
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AIXI

Instruction AMF
Traitement des réclamations — DOC-2012-07 (applicable & compter du 1¢" mai 2017)

Textes de référence :
Articles 313-8, 318-10, 322-71-1, 325-12-1 et 325-47 du réglement général de I’AMF

La présente instruction concerne le traitement des réclamations portant sur tout instrument financier, tout service
d’'investissement, et plus généralement, toute matiére entrant dans le champ de compétence de I'Autorité des
marchés financiers.

Elle s’applique aux prestataires de services d’investissement, aux conseillers en investissements financiers, aux
conseillers en investissements participatifs, aux sociétés de gestion de sociétés civiles de placement immobilier*
et aux personnes morales émettrices de titres financiers nominatifs dont elles assurent la tenue de compte
conservation (ci-dessous dénommeés le « professionnel »).

On entend par réclamation une déclaration actant du mécontentement du client envers le professionnel.
Une demande d’information, d’avis, de clarification, de service ou de prestation n’est pas une réclamation.

L’instruction précise I'information qui doit étre donnée sur le dispositif de traitement des réclamations au client du
professionnel.

Elle détaille les procédures a établir afin de garantir un traitement efficace, égal et harmonisé des réclamations.

Elle prévoit enfin un suivi des réclamations afin de permettre l'identification des dysfonctionnements éventuels et
la mise en ceuvre des actions correctives appropriées.

1. Information et accés au systéme de traitement des réclamations
Le professionnel fournit gratuitement au client, dans un langage clair et compréhensible, une information sur :

* les modalités de saisine du professionnel, et s’il y a lieu, de chacun des niveaux de traitement des
réclamations mis en place, notamment les coordonnées (adresse, numéro de téléphone non surtaxe...)
de la ou des personne(s) ou de l'instance dédiée en charge du traitement des réclamations et du (des)
médiateur(s) susceptible(s) d’étre compétent(s) dans le cas ou le client ne serait pas satisfait des suites
données a sa réclamation par le professionnel ou par la personne ou l'instance susmentionnée ou dans
le cas ou aucune suite n’aurait été donnée a sa réclamation dans le délai prévu au point 3;

= lorsque plusieurs intervenants sont impliqués dans le processus de fourniture du service, cette
information est déclinée pour chaque catégorie de réclamations nécessitant un circuit de traitement
distinct ;

= les délais de traitement de la réclamation sur lesquels le professionnel s’engage (infra point 3);

= lexistence, le cas échéant, de charte(s) ou de protocole(s) de médiation accompagné(e) (s) de leur(s)
référence(s).

Le professionnel doit rendre I'information listée ci-dessus rapidement accessible a 'ensemble des clients,
notamment dans les lieux d’accueil lorsqu’ils existent, ou sur un site Internet.

Il accuse réception de la réclamation dans le délai dans lequel il s’est engagé a le faire (infra point 3), sauf si la
réponse elle-méme est apportée au client dans ce délai.

Il répond aux demandes d’information du client sur le déroulement du traitement de sa réclamation. Il le tient
informé du déroulement lorsque, en cas de survenance de circonstances particulieres, les délais sur lesquels le
professionnel s’est engagé ne peuvent pas étre respectés.

! Sociétés de gestion de SCPI n'ayant pas demandé leur agrément en qualité de société de gestion de portefeuille
avant le 22 juillet 2014 (en application du VI de I'article 33 de I'ordonnance n°2013-676 du 25 juillet 2013)
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En cas de rejet ou de refus de faire droit en totalité ou partiellement a la réclamation, le professionnel précise
dans la réponse apportée au client, les voies de recours possibles, notamment I'existence et les coordonnées du
(des) médiateur(s) qui peut (peuvent) étre compétent(s).

Le professionnel doit éviter toute confusion, en particulier dans l'intitulé des services ou dans les courriers
adressés au client, entre, d’'une part, les services de traitement des réclamations du professionnel et, d’autre part,
le(s) dispositif(s) de médiation indépendante.

Lorsque le professionnel recourt a des démarcheurs ou agents liés ou délégataires (ci-apres dénommés

« personnes agissant pour le compte du professionnel » ou « personnes agissant pour son compte »), il veille a
ce que linformation donnée au client par ces personnes soit d’'un niveau équivalent a celle qu’il donne a ses
propres clients.

L’accés au dispositif de traitement des réclamations étant gratuit, aucune tarification spécifique ne peut étre mise
a la charge du client au titre du traitement de saréclamation.

Information spécifique sur lamédiation

Le médiateur de 'AMF est le médiateur compétent pour tous litiges portant sur un instrument financier, un service
d’investissement ou, plus généralement, une matiére entrant dans le champ de compétence de 'AMF.

Il est le médiateur public compétent au sens du 7° de l'article L. 611-1 du code de la consommation, lorsque ces
litiges opposent un professionnel et un consommateur, c’'est-a-dire une personne physique qui agit a des fins
n’entrant pas dans le cadre de son activité commerciale, industrielle, libérale ou agricole.

Tout consommateur a, en effet, le droit de recourir gratuitement a un médiateur de la consommation au sens du
titre ler du livre VI du code de la consommation?.

Le médiateur de TAMF peut également étre saisi d’'un litige entrant dans le champ de compétence de 'AMF
lorsque ce litige concerne un professionnel et son client personne morale ou personne physique agissant a des
fins entrant dans le cadre de son activité commerciale, industrielle, libérale ou agricole, en tant qu’épargnant ou
investisseur.

Certains professionnels peuvent cependant avoir leur propre médiateur (un médiateur d’entreprise ou un
médiateur sectoriel ou un médiateur de fédération professionnelle) ; ces médiateurs, lorsqu’ils existent, qu'ils ont
conclu une convention avec le médiateur de 'AMF et que celle-ci a été notifiée a la commission d’évaluation et de
contrdle de la médiation, peuvent également traiter de litiges de consommation entrant dans le champ de
compétence de 'AMF.

Le client du professionnel aura alors le choix de s’adresser, soit au médiateur d’entreprise ou au médiateur
sectoriel ou au médiateur de fédération professionnelle, soit au médiateur de 'AMF.

En toute hypothése, le professionnel a I'obligation de communiquer a ses clients, de maniére visible, lisible et
équivalente, les coordonnées du (des) médiateur(s) susceptibles d’étre compétent(s) ainsi que 'adresse de son
(leur) site internet®:

= sur son site internet [le site du professionnel] ;

= sur tout support adapté : convention d’ouverture de compte d’instruments financiers, convention de
fourniture de service d’investissement, lettre de mission de conseil et brochuretarifaire.

Sur le site internet du professionnel et sur ces supports devra également figurer la mention selon laquelle le choix
du client de s’adresser, pour les litiges entrant dans le champ de compétence de 'AMF, soit au médiateur
d’entreprise ou a un médiateur sectoriel ou de fédération professionnelle, lorsque I'un d’eux existe, qu'il a signé
une convention avec le médiateur de 'AMF et que celle-ci a été notifiée a la commission d’évaluation et de
contréle de la médiation, soit au médiateur de 'AMF, est définitif.

Ces mémes informations devront figurer sur la réponse (lettre ou courrier électronique) adressée au client par
la(les) personne(s) ou l'instance en charge du traitement des réclamations chez le professionnel, en cas de rejet
ou de refus de faire droit en totalité ou partiellement a la réclamation.

2En application de l'article L. 612-1 du code de la consommation, la médiation de la consommation est gratuite - a
'exception de certains frais mentionnés aux 3° et 4° de I'article R. 612-1 de ce code
*En application de I'article R. 616-1 du code de la consommation
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Dans la lettre de réponse, une formulation de ce type peut étre utilisée :

(dans le cas ou une convention a été signée entre le médiateur d’entreprise - ou le médiateur sectoriel ou le
médiateur de fédération professionnelle- et le médiateur de 'AMF et a été notifiée a la commission d’évaluation et
de contréle de la médiation et que le litige concerne effectivement des services ou des placements financiers,
hors assurance-vie - ordres de bourse, mandats de gestion, actions, obligations, OPCVM et autres fonds
collectifs, épargne salariale etc...-) :

« Si vous n'étes pas satisfait de la réponse apportée a votre réclamation, vous pouvez vous adresser,
gratuitement, soit au médiateur X ([nom, adresse postale et adresse du site internet du médiateur d’entreprise, du
médiateur sectoriel ou du médiateur de fédération professionnelle]), soit au médiateur de I'Autorité des marchés
financiers (par courrier postal, a I'adresse 17 place de la Bourse 75082 Paris cedex 2 ou par formulaire
électronique accessible sur le site internet de 'AMF, http://www.amf-france.org /le médiateur), votre choix étant
définitif pour ce litige.»

(dans le cas ou aucune convention n’a été signée entre le médiateur d’entreprise - ou le médiateur sectoriel ou le
médiateur de fédération professionnelle - et le médiateur de 'AMF et que le litige concerne effectivement des
services ou des placements financiers, hors assurance-vie - ordres de bourse, mandats de gestion, actions,
obligations, OPCVM et autres placements collectifs, épargne salariale efc.. .-) :

« Si vous n'étes pas satisfait de la réponse apportée a votre réclamation, vous pouvez vous adresser,
gratuitement, au médiateur de I'Autorité des marchés financiers (par courrier postal, a 'adresse 17 place de la
Bourse 75082 Paris cedex 2 ou par formulaire électronique accessible sur le site internet de I'AMF,
http://www.amf-france.org /le médiateur).»

Enfin, lorsque le professionnel (ou les professionnels) participe(nt) a des contrats de vente ou de service en ligne,
il(s) informe(nt) ses (leurs) clients, sur les supports mentionnés ci-dessus, de l'existence de la plateforme de
reglement en ligne des litiges de consommation et intégre(nt), sur son (leur) site internet, un lien avec cette
plateforme, dans les conditions prévues a larticle 14 du réglement UE n°524/2013 du 21 mai 2013 relatif au
reglement des litiges en ligne (RLL).

Le fait de ne pas communiquer au client les coordonnées du (des) médiateur(s) dont le professionnel releve ou
les dispositions qu'il a prises relativement au réglement des litiges en ligne (RLL) expose ce dernier a une
amende administrative de 3 000 euros si le professionnel est une personne physique et de 15 000 euros s'il est
une personne morale (article L. 641-1 du code de laconsommation).

Organisation du traitement des réclamations

Le professionnel doit disposer des moyens et procédures permettant didentifier les courriers, appels
téléphoniques et courriels qui constituent des réclamations et définir les circuits de traitement de celles-ci.

Il doit veiller & ce que le ou les collaborateur(s) en contact avec le client ou qui réceptionne(nt) leurs demandes,
ai(en)t une formation Iui (leur) permettant d’identifier clairement les réclamations recues et d'utiliser de fagon
appropriée le ou les circuit(s) de traitement des réclamations.

Le professionnel met en place une organisation du traitement des réclamations qui :

= permet au client de présenter sa réclamation a son interlocuteur habituel et, s’il n'a pas regu une
réponse satisfaisante de la part de celui-ci, devant une instance dédiée au traitement des réclamations,
qui soit distincte des services opérationnels, dans la mesure ou la taille et la structure du professionnel
le permettent* ;

= lorsque plusieurs circuits de traitement des réclamations existent®, détermine clairement:

- les professionnels ou les services, ou le cas échéant, les personnes agissant pour le compte du
professionnel, qui sont compétents selon I'objet de la réclamation ou, a défaut, un point d'entrée
unique auquel le client peut adresser sa réclamation et qui se chargera de la transmettre a
l'interlocuteur compétent et d’assurer un suivi de la réponse ;

* Ce circuit de traitement des réclamations pourra étre organisé de maniére transversale entre les professionnels ou les
services concernés ou, le cas échéant, les personnes agissant pour le compte du professionnel, dont la responsabilité
est susceptible d’étre engagée au titre de I'objet des réclamations

Plusieurs circuits de traitement des réclamations coexistent lorsque plusieurs professionnels sont impliqués dans
'opération faisant I'objet de la réclamation, notamment lorsque des OPC sont commercialisés au sein d’un réseau
bancaire
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- les modalités de transmission entre les professionnels ou les services, ou le cas échéant, les
personnes agissant pour le compte du professionnel, des réclamations adressées par erreur a un
interlocuteur non compétent ;

= permet de respecter les délais de traitement qui ont été communiqués au client, a savoir :

- dix jours ouvrables maximum a compter de la réception de la réclamation, pour en accuser
réception, sauf si la réponse elle-méme est apportée au client dans ce délai;

- deux mois maximum, sauf survenance de circonstances particulieres ddment justifiées, entre la date
de réception de la réclamation et la date d’envoi de la réponse au client;

»  prévoit les modalités d’enregistrement des réclamations et du suivi de leur traitement;

= prévoit un niveau de qualification requis pour le ou les collaborateur(s) en charge de la fonction de
traitement des réclamations, incluant une bonne connaissance des produits, services, contrats, outils et
procédures du professionnel ;

= prévoit les principes de responsabilités et délégations, s’agissant notamment des niveaux d’habilitation
des collaborateurs®.

Le professionnel doit formaliser cette organisation dans une ou des procédure(s) de traitement des réclamations
des clients et la communiquer a I'ensemble des collaborateurs concernés.

Suivi et contrdle du traitement des réclamations - Prise en compte des dysfonctionnements identifiés a
travers les réclamations
Le professionnel est tenu :
= de mettre en place un suivi des réclamations” et d’en effectuer une restitution aux services/personnes
concernés du professionnel et, le cas échéant, aux organes définissant la politique commerciale du
réseau auquel appartient le professionnel ou aux personnes agissant pour son compte ;
= d’identifier les dysfonctionnements afin de mettre en ceuvre des actions correctives au niveau du
professionnel et, le cas échéant, au niveau de son réseau ou des personnes agissant pour le compte du
professionnel.

Les professionnels tenus de se doter d’un dispositif de conformité et de contrdle interne doivent :

= mettre en oeuvre les moyens et procédures nécessaires pour assurer un contrble adapté sur
l'information délivrée, I'organisation et la qualité du traitement des réclamations;

= prendre en compte et contrOler les risques subis par les clients que pourraient causer les
dysfonctionnements identifiés au travers des réclamations ;

= dans le rapport annuel sur la conformité et le contrdle interne, rendre compte des dysfonctionnements
identifiés a travers les réclamations et indiquer si des mesures ont été prises.

“Par exemple concernant la signature des courriers ou les gestes commerciaux

" Par exemple : le nom du client, la date de réception de la réclamation, I'objet de la réclamation, le contrat, produit ou
service visé par la réclamation, les intervenants autres que le professionnel, le département ou le service visé par la
réclamation, la date de la réponse au client, la réponse apportée a la réclamation (réponse positive ou négative a la
demande du client), les dysfonctionnements identifiés
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INSTRUCTION AMF I I
DOC-2012-06 E—

Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds
professionnels de capital investissement et des organismes de financement
spécialisé.

Textes de référence : articles 423-16 et suivants, 423-37 et suivants, 425-A, 425-A-1 et 425-19 et
suivants du réglement général de ’AMF

CHAPITRE | - MODALITES DE DECLARATION ET LE CAS ECHEANTD’AGREMENT MMF.......cccvviiereiniienans 4
Section | - Création d’un fonds professionnel spécialisé, d’'un fonds professionnel de capital
investissement ou d’un organisme definancement spécialisé..........ccccccrrriiiiiiiiiiiiiiiininiiniiininnnnnnn, 4

Article 1 - Procédure de déclaration des fonds professionnels spécialisés, des fonds
professionnels de capital investissement et des organismes de financement spécialisé .............. 5
Article 1-1 - Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés et aux
organismes de financement spécialisé agréés au titre du réeglement (UE) 2017/1131 - procédure
07 ABrEMENT....cceeeeeeeeeennnenennenennnnneennnnnnnnnnsnnnnssnsssnnssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnssssssssssssssssssssnsnsnnsnnnnnne 5
Article 2 - Contenu du dossier de déclaration........ccccceviiiiiissnnnnniiiiiininnnnenniiseeess 5
Article 2-1 — Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés, aux fonds
professionnels de capital investissement et aux organismes de financement spécialisé gérés par
des sociétés de gestion agréées conformément a la directive 2011/61/UE — Procédure de

(oo T g 1= oL 1L 1o 6
Article 3 - ACCUSE de rECePLION.....cciiiiciiiicrrrrrrrrrrsrrrs s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s sssnns 7
Article 3-1 - Conditions de la délégation de gestion d’un fonds professionnel spécialisé, d’un fonds
professionnel de capital investissement ou d’un organisme de financement spécialisé............... 7
Article 3-2 - COMMISSAIres aUX COMPEES.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 8
Article 3-3 - DEPOSITAIre....cccciiiiiiiiiiiiiiiiisisssssssrsrrsssssss s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s sssssssnnnsnnns 8
Article 4 - CONtrOlE O POSLEIIONi...cueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeensssssssnssssnssssssssssssssssssnnnssnnnnne 8

Article 5 - Transmission du prospectus ou du réglement définitif a I'AMF et autres documents 8
Article 6 - Cas particulier de la mutation d’un FIA existant en fonds professionnel spécialisé 9

Section Il - Modification €N CoOUrsde Ve ......ccovvueriiiiiiiiiiinnnnniiiiiiiiinnnneeiiiiissmseeiiissssssessissssssssees 9
Article 7 - Procédure de modification (hors opérations de transformation, fusion, scission ou
HQUIAATION) . uueeeeeeeiiieeeeiireeeetteeece e csnnne et e e e e e s s ssnnneeeeseeeesssnnnsesesesesssssnnseeesessssssssnnsesseesssssssnnseeseenannnn 9
Article 7-1 — Dispositions spécifiques auxfonds monétaires .........ccccceeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieesseesennnns 9

Article 7-2 — Spécificité du régime du paragraphe 7 de l'article 17 du Réglement MMF -
investissement des actifs du fonds dans les instruments du marché monétaire émis ou garantis

par un émetteur de dette publiqUe..........cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e annaaaannnnns 10
Article 8 - Procédure particuliere aux opérations de transformation, fusion, scission et de
[T [VTTe =1 £ To T Ju 10
Article 9 - Les étapes de la fin de vie des fonds professionnels de capital investissement .......... 11
Article 9-1 - La préliquidation...... ..o ciiiiiicccccccccrccccrrrrcrrrrrssssssss s s s s se s s s s s s s e s s s s s e s s s s s s s s s s s s s s s s 11
Article 9-2 - La diSSOIULION.......uueeiiiiiiiiiiiienrtiiiiiicsssnenseeninssssssnsessssssssssnsnsessssssssssnnsessssssssssnnnnes 11
Article 9-3 - La lIqUIdation......cccciiiiiiiiiiiiriccccccrrc e ccce s sess s s e s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s 12
Article 9-3-1- La liquidation des actifs .......cccccciieriiiiiiiriiiiriieccccecececeecceesese s e ses s s s s e s s s s s s s s s s s s s s e s s s s s aas 12
Article 9-3-2 - Cas particulier des parts de carried interest / bonide liquidation...........ccceeuu..... 12

CHAPITRE Il — MODALITES D’INFORMATION DES PORTEURS ET DES ACTIONNAIRES LORS DES
MODIFICATIONS SURVENANT DANS LA VIE DES FONDS PROFESSIONNELS SPECIALISES, DES FONDS
PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT ET DES ORGANISMES DE FINANCEMENT SPECIALISE 12
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Article 10 - Information des porteurs oudes actionNNAIres.......ccccceeeeeecrrcneereeniicessssnneeenessessssnnnens 12
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Ce document comporte des annexes accessibles via la rubrique « Annexes et liens » :

Annexe I-1 — Déclaration d’un fonds professionnel spécialisé (ou d’un compartiment)

Annexe I-2 — Déclaration d’un fonds professionnel spécialisé (ou d’'un compartiment) sous forme de
FCP ou de SICAV - Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs
et a communiquer a 'AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un fonds
professionnel spécialisé en France

Annexe I-2-1 — Déclaration d’un fonds professionnel spécialisé (ou d’'un compartiment) sous forme de
SLP - Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs et a
communiquer a 'AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un fonds professionnel
spécialisé en France

Annexe I-3 — Déclaration lors de la constitution d’un fonds professionnel de capital investissement (ou
un d’un compartiment)

Annexe I-4 — Déclaration lors de la constitution d’un fonds professionnel de capital investissement (ou
un d’un compartiment) - Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des
investisseurs et a communiquer a I’AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un fonds
professionnel de capital investissement en France

Annexe I-5 — Déclaration d’un organisme de financement spécialisé (ou d’'un compartiment)

Annexe I-6 - Déclaration lors de la constitution d’un organisme de financement spécialisé (ou un d’un
compartiment) - Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs
et 3 communiquer a 'AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un fonds
professionnel de capital investissement en France

Annexe I-7 - Fiche d’agrément - FIA monétaire

Annexe II-1 — Déclaration en cas de modification d’un fonds professionnel spécialisé (ou d’'un
compartiment)

Annexe lI-2 - Déclaration en cas de modification d’un fonds professionnel de capital investissement (ou
d’un compartiment)

Annexe II-3 — Déclaration en cas de modification d’un organisme de financement spécialisé (ou d’un
compartiment)

Annexe lI-4 - Lettre d’engagement de la société de gestion al’occasion de lademande d’agrément d’un
FIA de droit frangais au titre du réglement (UE) 2017/1131

Annexe lll-1 - Plan-type du prospectus d’un fonds professionnel spécialisé (FCP ou SICAV)

Annexe lll-1-1 - Contenu du prospectus d’un organisme de financement spécialisé

Annexe lll-2 - Plan-type du réglement d’un fonds professionnel spécialisé

Annexe Ill-2-1 — Contenu du réglement d’un organisme de financement spécialisé

Annexe IlI-3 - Plan-type des statuts d’'une SICAV professionnelle spécialisée

Annexe Ill-3-1 — Contenu des statuts d’une société de financement spécialisé

Annexe lll-4 — Contenu des statuts de la société de libre partenariat

Annexe IV - Plan-type du réglement d’un fonds professionnel de capital investissement

Annexe V — Contenu des conventions d’échange dans les schémas maitre/nourricier des fonds
professionnels spécialisés

Annexe V-1 - Contenu des conventions d’échange dans les schémas maitre/nourricier des organismes
de financement spécialisé

Annexe VI - Contenu des conventions d’échange dans les schémas maitre/nourricier des fonds
professionnels de capital investissement

Annexe VIl - Eléments d’information statistique et financiére a transmettre a I’Autorité des marchés
financiers

Annexe VIII - Collecte des situations annuelles des fonds professionnels de capital investissement
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

La présente instruction s’applique :

1° Aux fonds professionnels spécialisés (FPS) régis notamment par les articles L. 214-154 a L. 214-158 du
code monétaire et financier, y compris aux sociétés de libre partenariat régies également par les articles
L. 214-162-1 a L. 214-162-12 du code monétaire et financier ;

2° Aux fonds professionnels de capital investissement (FPCI) régis notamment par les articles L. 214-159
a L. 214-162 du code monétaire et financier ;

3° Aux organismes de financement spécialisé (OFS) régis notamment par les articles L. 214-190-1a L. 214-
190-3-1, ainsi que par les articles L. 214-166-1 a L. 214-175 du code monétaire etfinancier.

Par convention, ces trois types de FIA peuvent étre désignés par le terme « FIA » dans le présent
document.

Sauf précision expresse, le terme « société de gestion » vise dans la présente instruction la société de
gestion de portefeuille agréée en France! ou la société de gestion agréée dans un autre Etat membre?
que la France qui, en libre prestation de services ou en liberté d’établissement, gére un ou plusieurs FIA
en France.

Par méthode, la référence dans la présente instruction aux porteurs de parts ou aux actionnaires
comprend, lorsque cela est pertinent, les associés des sociétés de libre partenariat et les porteurs de
titres de créance des OFS.

Sauf disposition contraire, lorsqu’il est fait référence dans la présente instruction a la transmission de
documents de la société de gestion a I’AMF, elle doit étre effectuée sur I'extranet de la base Geco.
Toutefois, les sociétés de gestion situées dans un Etat membre autre que la France gérant ou souhaitant
gérer un fonds professionnel spécialisé, un fonds professionnel de capital investissement ou un
organisme de financement spécialisé transmettent lesdits documents par courrier électronique a
I’adresse suivante : gio@amf-france.org.

CHAPITRE | - MODALITES DE DECLARATION ET LE CAS ECHEANT D’AGREMENT MMF

Section | - Création d’un fonds professionnel spécialisé, d’un fonds professionnel de
capital investissement ou d’un organisme de financement spécialisé

Processus de déclaration pour la constitution des fonds professionnels spécialisés, des fonds
professionnels de capital investissement et des organismes de financement spécialisé

Société de gestion du FCP ou SICAV ou

Etape société de libre partenariat Autorité des marchés financiers
1 Dépot d’une déclaration de création
2 Envoi d’'un accusé réception de la demande

Envoi du prospectus du fonds professionnel
spécialisé, de I'organisme de financement
spécialisé ou du reglement du fonds
professionnel de capital investissement sur la
base GECO selon les modalités précisées en

3 Annexe VIl

1 Qu’elle soit soumise au titre ler bis ou au titre ler quater du livre Ill du reglement général de I’AMF.
2 Aux fins de la présente instruction, I'expression « Etat membre » désigne un étant membre de de I’Union européenne ou partie a

l'accord sur I'Espace économique européen.
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

Article 1 - Procédure de déclaration des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de
capital investissement et des organismes de financement spécialisé

La constitution d’un fonds professionnel spécialisé, d’un fonds professionnel de capital investissement
ou d’un organisme de financement spécialisé (ou d’'un nouveau compartiment présentant les mémes
caractéristiques) doit étre déclarée a I'AMF au plus tard dans le mois qui suit I'établissement de
I’attestation de dép6t du FCP ou du fonds de financement spécialisé (FFS) ou du certificat de dépot de la
SICAV, de la société de libre partenariat ou de la société de financement spécialisé. Il est précisé que cette
déclaration peut intervenir avant I'établissement de I’attestation ou du certificat dedépét.

Le dossier de déclaration est signé par une personne habilitée par la SICAV, la société de libre partenariat
ou s'il s’agit d’'un FCP ou d’un OFS, par une personne habilitée de la société de gestion, c'est-a-dire I'un
des dirigeants de la société de gestion, soit une personne spécifiquementhabilitée.

Conformément a I'article L. 214-24-57 du code monétaire et financier, applicable par renvoi des articles
L. 214-152 et L. 214-190-1 du code monétaire et financier, les fonds professionnels spécialisés, les fonds
professionnels de capital investissement et les organismes de financement spécialisé (ou leur
compartiment présentant les mémes caractéristiques) peuvent se constituer sous la forme de nourricier.

Les fonds professionnels spécialisés, les fonds professionnels de capital investissement et les organismes
de financement spécialisé doivent se soumettre aux obligations prévues aux articles 422-105 a 422-118
et 422-120, conformément aux articles 423-21° et 423-40 du réglement général de I’AMF.

Les Annexes V, V-1 et VI de la présente instruction décrivent le contenu des conventions d’échange dans
les schémas maitre/nourricier conformes a I’article L. 214-24-57 du code monétaire et financier des fonds
professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et des organismes de
financement spécialisés.

Article 1-1 - Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés et aux
organismes de financement spécialisé agréés au titre du réglement (UE) 2017/1131 - procédure
d’agrément

Tout FPS ou OFS répondant a la définition de fonds « monétaire » au sens dudit réglement (FPS ou OFS
« monétaire ») doit, en plus de la procédure de déclaration du FPS ou de I’OFS, obtenir un agrément
MMF préalablement a son établissement, sa commercialisation et sa gestion?, et choisir I'une des quatre
classifications visées a I’annexe 1-7 de la présente instruction®. Les annexes I-7 et II-4 sont jointes au
dossier de déclaration visé a I’article 2.

Article 2 - Contenu du dossier de déclaration

Le dossier de déclaration mentionné a I'article 1 comprend :
1° La fiche de déclaration figurant en Annexe I-1, I-2-1, I-3ou I-5 (en fonction du type de FIA) dont chaque
rubrique est renseignée ;

2° Les pieces jointes mentionnées dans les Annexes I-1, I-2-1, I-3 ou I-5 (en fonction du type de FIA), ainsi
que tout autre document que la société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat estime
nécessaire.

3 Applicable aux organismes de financement spécialisé par renvoi de I'article 425-23.

4Cf. article 4 du Réglement MIMF.

> A des fins commerciales, les fonds soumis aux dispositions du reglement MMF peuvent étre désignés par classification intégrant le
type du fonds et le fait qu’il soit court terme ou standard : fonds monétaire a valeur liquidative constante de dette publique (CNAV),
fonds monétaire a valeur liquidative a faible volatilité (LVNAV), fonds monétaire a valeur liquidative variable court terme (VNAV
court terme) ou fonds monétaire a valeur liquidative variable standard (VNAVstandard).
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

L’attestation ou le certificat de dépot peut ne pas étre transmis a I’AMF au moment de la déclaration. Ce
document pourra étre transmis apres la déclaration, au plus tard dans le mois qui suit son établissement.

Le dossier est déposé par voie électronique a I'AMF par le biais de I'extranet de la base GECO dans
I'espace dédié a la société de gestion®.

Lorsqu’une demande de déclaration est déposée concomitamment a une demande d’agrément au titre
du Réglement MMF, le dossier de déclaration n’est considéré complet qu’a compter de I'octroi de
l'agrément au titre du Réglement MIMF.

Article 2-1 — Dispositions spécifiques applicables aux fonds professionnels spécialisés, aux fonds
professionnels de capital investissement et aux organismes de financement spécialisé gérés par des
sociétés de gestion agréées conformément a la directive 2011/61/UE - Procédure de
commercialisation

Lorsque le fonds professionnel spécialisé, le fonds professionnel de capital investissement ou
I’ organisme de financement spécialisé est géré par une société de gestion de portefeuille agréée en
France conformément a la directive 2011/61/UE’, cette derniére doit respecter les articles 421-1 et 421-
13 du réglement général de ’AMF préalablement a la commercialisation en France, respectivement,
auprés de clients professionnels et de clients non professionnels®.

Lorsque la société de gestion de portefeuille souhaite demander I'autorisation de commercialiser en
France les parts ou actions® du fonds professionnel spécialisé, du fonds professionnel de capital
investissement ou de I'organisme de financement spécialisé, concomitamment a la déclaration du fonds,
la société de gestion de portefeuille complete en conséquence le dossier de déclaration en joignant la
documentation nécessaire (Cf. Annexes I-1 et I-2 [ou I-2-1] pour les fonds professionnels spécialisés,
Annexes I-3 et I-4 pour les fonds professionnels de capital investissement, et Annexes I-5 et |-6 pour les
organismes de financement spécialisé).

Le délai maximum de vingt jours ouvrables mentionné a I’article 421-2 du reglement général de I’AMF
pour indiquer a la société de gestion de portefeuille si elle peut commencer a commercialiser le fonds
professionnel spécialisé, le fonds professionnel de capital investissement ou I'organisme de financement
spécialisé aupres de clients professionnels s’applique également a la demande de commercialisation
aupres de clients non professionnels. Dans I’hypotheése ou la société de gestion de portefeuille effectue
la procédure de commercialisation au moment de la déclaration, ce délai commence a courir, pour les
FPS ou OFS autres que les FPS ou OFS « monétaires », a partir de la date de la déclaration du fonds sous
réserve de la complétude du dossier. Si le dossier est complet et conforme, la notification de
commercialisation en France sera délivrée avec I'accusé de réception mentionné a l'article 3 de la
présente instruction. Pour les FPS et OFS « monétaires », le délai commence a courir a partir de la
délivrance de I'agrément MMF. En pratique, si le dossier est complet et conforme, la notification de
commercialisation sera délivrée concomitamment a I'agrément MMF (cf. article 1-1).

6 Les sociétés de gestion étrangéres n’ayant pas accés la base GECO transmettent le dossier a I’AMF par courrier électronique a
I'adresse gio@amf-france.org.

7 La valeur totale des actifs des FIA gérés, calculée conformément a I'article 2 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la
Commission du 19 décembre 2012, est supérieure aux seuils fixés a I'article R. 532-12-1 du code monétaire et financier ou, lorsqu’elle
est inférieure mais que la société de gestion de portefeuille a opté pour I'application intégrale de la directive 2011/61/UE.

8 |l est rappelé que les articles 423-27, 423-49 et 425-19 du reglement général de I’AMF prévoient la liste des personnes qui peuvent
souscrire ou acquérir des parts ou actions de fonds professionnels spécialisés, de fonds professionnels de capital investissement ou
d’organismes de financement spécialisé (incluant les titres de créance émis par ces derniers).

9 Les titres de créance émis par un OFS sont également, le cas échéant, concernés.
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La société de gestion de portefeuille se réfere a une autre instruction de I’AMF lorsque :

- elle recourt a cette procédure postérieurement a la déclaration du fonds professionnel spécialisé, du
fonds professionnel de capital investissement ou de l'organisme de financement spécialisé, dans
I’hypothese ou le fonds n’était pas commercialisé en France dés sa déclaration;

- elle souhaite commercialiser le fonds professionnel spécialisé, le fonds professionnel de capital
investissement ou I'organisme de financement spécialisé dans un Etat membre autre que la France en
vertu du passeport européen.

Les sociétés de gestion qui envisageraient de commercialiser dans un Etat membre un organisme de
financement spécialisé relevant du réglement (UE) 2017/2402 (STS) sont invitées a se rapprocher de
I’AMF.

Lorsque le fonds professionnel spécialisé, le fonds professionnel de capital investissement ou I’organisme
de financement spécialisé est géré par une société de gestion agréée dans un Etat membre autre que la
France, la société de gestion se réfere a une autre instruction de I'AMF pour la commercialisation en
France du fonds.

Article 3 - Accusé de réception

A réception du dossier complet de déclaration, I’AMF procéde a I'enregistrement de la déclaration. Un
accusé de réception de la déclaration est adressé dans les huit jours ouvrés qui suit cette réception. Cet
accusé atteste du dépdt officiel du dossier aupres de I'AMF. Il ne préjuge pas de la qualité des
informations contenues dans le dossier qui demeure sous la responsabilité de la SICAV, de la société de
libre partenariat ou de la société de gestion, ni ne préjuge de la conformité juridique de ce placement
collectif qui n’a pas fait 'objet d’une procédure d’agrément auprés de I’AMF°.

Article 3-1 - Conditions de la délégation de gestion d’'un fonds professionnel spécialisé, d’un fonds
professionnel de capital investissement ou d’'un organisme de financement spécialisé

Le FIA ou la société de gestion, lorsqu’ils souhaitent déléguer la gestion du FIA (par exemple, la gestion
financiére ou pour les sociétés de gestion agréées conformément a la directive AIFM la gestion des
risques), respecte les dispositions applicables.

S’agissant des sociétés de gestion de portefeuille agréées en France, ces regles sont prévues aux articles
321-97% ou 318-62'2 du réglement général de I’AMF.

La société de gestion de portefeuille agréée en France se réfere également a I'instruction AMF DOC-2008-
03.

Lorsque la société de gestion de portefeuille est agréée en France, la délégation de la gestion
administrative et/ou comptable du FIA ne peut avoir lieu que dans les conditions mentionnées, selon le
cas, a l'article 321-97%3 ou & I'article 318-62'* du réglement général de I'AMF. L'administration centrale
du FIA doit étre située en France.

19 Hormis le cas échéant pour les fonds relevant du Reglement (UE) 2017/1131 qui ont fait I'objet d’un agrément MIMF sur les aspects
relatifs a ce réglement.

11 pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre ler quater du livre Ill du réglement général de I’AMF pour leur activité
de gestion de FIA.

12 pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre ler bis du livre Il du réglement général de I’AMF pour leur activité de
gestion de FIA.

13 pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre | quater du livre 11l du reglement général de I’AMF pour leur activité
de gestion de FIA.

14 pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre ler bis du livre Ill du reglement général de ’AMF pour leur activité de
gestion de FIA.
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

Article 3-2 - Commissaires aux comptes

Lors de la constitution d’un fonds professionnel spécialisé, d’'un fonds professionnel de capital
investissement ou d’un organisme de financement spécialisé, le dossier de déclaration transmis a I’AMF
précise le nom du commissaire aux comptes avec I'indication de la (ou des) personne(s) chargée(s) du
controle du FIA lorsque le mandat est attribué a une personne morale.

Le commissaire aux comptes est susceptible de transmettre a 'AMF la liste de ses mandats dans des
placements collectifs et des sociétés de gestion ainsi que la date de sa nomination dans les fonctions
exercées, le dernier budget facturé ou prévisionnel s’il s’agit d’une création ainsi que le total de son
chiffre d’affaires.

Le dossier décrit le programme de travail arrété d’'un commun accord par le commissaire aux comptes et
la SICAV, la société de libre partenariat, ou la société de gestion. Ce programme est établi en nombre
d’heures détaillé par rubriques de contréle et ventilé selon la nature des interventions. Il doit tenir
compte, le cas échéant, des particularités des FIA a compartiments et des FIA maftres et nourriciers. Le
montant des honoraires prévu au titre de ces interventions est communiqué a I’AMF ainsi que le taux
horaire envisagé.

La désignation par le fonds professionnel spécialisé, le fonds professionnel de capital investissement, ou
I’organisme de financement spécialisé d'un commissaire aux comptes est possible lorsque la désignation
de ce commissaire a déja été déclarée a I'AMF dans le cadre de la création d'un autre placement collectif.
Si le commissaire aux comptes désigné n’est pas connu des services de I'’AMF, la société de gestion, la
SICAV, ou la société de libre partenariat prend contact avec les services del’AMF.

Article 3-3 - Dépositaire

Lors de la constitution d’'un fonds professionnel spécialisé, d’un fonds professionnel de capital
investissement ou d’un organisme de financement spécialisé, le dossier transmis a I’AMF précise le nom
du dépositaire du fonds.

La désignation par le fonds d’un dépositaire est possible lorsque la désignation de ce dépositaire a déja
été déclarée a I'AMF dans le cadre de la création d'un autre placement collectif. Si le dépositaire n’est
pas connu des services de I'’AMF, la société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat prend
contact avec les services de I’AMF.

Article 4 - Controle a posteriori

Le dossier fait I'objet d'un contrdle a posteriori de la part de I'AMF. En application des dispositions de
I'article 421-25 du reglement général de I'AMF, I'AMF peut exiger a tout moment la communication de
toutes les communications a caractere promotionnel établies ou diffusées par un FIA.

Elle peut faire modifier, a tout moment, la présentation ou la teneur de ces communications afin
d’assurer que ces informations soient correctes, claires et non trompeuses, ou peut demander I'arrét de
leur diffusion.

Article 5 - Transmission du prospectus ou du réglement définitif a I'AMF et autres documents

La société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat transmet a I'AMF, par voie
électronique dans les conditions définies a I’Annexe VII de la présente instruction :

- le prospectus du fonds professionnel spécialisé constitué sous forme de FCP ou de SICAV auquel est
annexé le reglement ou les statuts du fonds;

- le prospectus de I'organisme de financement spécialisé constitué sous forme de FFS ou de SFS, auquel
est annexé le reglement ou les statuts de I'organisme;

- le prospectus composé des statuts de la société de libre partenariat ;ou

- le réglement du fonds professionnel de capital investissement.
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

La société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat est seule responsable des informations
déclarées a I'AMF.

Article 6 - Cas particulier de la mutation d’un FIA existant en fonds professionnel spécialisé

Ces opérations sont soumises aux dispositions de cette instruction.

Il est rappelé que I'article L. 214-162-12 du code monétaire et financier prévoit que « les FIA régis par le
présent paragraphe [c’est-a-dire les fonds déclarés] peuvent se transformer sans dissolution en société
de libre partenariat dans les conditions définies par les statuts ou par le reglement du FIA ».

Section Il - Modification en cours de vie

Article 7 - Procédure de modification (hors opérations de transformation, fusion, scission ou
liquidation)

Les modifications apportées aux FIA, ou au compartiment des FIA doivent étre réalisées dans le respect
des modalités prévues par leur prospectus, leurs statuts ou leur réglement et sont déclarées a I'AMF dans
un délai maximum d'un mois aprés la mise en ceuvre de la modification.

La modification est déclarée :

1° Par une mise a jour de la base GECO, effectuée par la société de gestion, par la SICAV ou la société de
libre partenariat.

Si la mise a jour de la base GECO ne peut étre effectuée la société de gestion, la SICAV ou la société de
libre partenariat envoie un courrier a I'AMF précisant la nature de la modification et les raisons de
I'impossibilité de déclarer la modification envisagée via la base GECO. Ce courrier n'exonére pas la société
de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat de I'envoi du prospectus auquel est annexé le
réglement ou les statuts du fonds professionnel spécialisé®® ou de I'organisme de financement spécialisé
ou du reglement pour le fonds professionnel de capital investissement vers la base GECO mentionné au
2°;

2° Par l'envoi du prospectus auquel est annexé le reglement ou les statuts du fonds professionnel
spécialisé ou de I'organisme de financement spécialisé ou du reglement du fonds professionnel de capital
investissement modifié vers cette base GECO dans les conditions prévues a I’Annexe VIl de la présente
instruction. Il est par ailleurs rappelé que la société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat
doit s’assurer du bon dépét, sur la base GECO, de la derniére version en vigueur du prospectus, le cas
échéant, et du reglement ou ses statuts.

Cette déclaration ne donne pas lieu a I’envoi par 'AMF d’un accusé de réception.

Ces modifications sont soit portées a la connaissance du dépositaire, soit soumises a I'accord préalable
du dépositaire selon les dispositions figurant dans la convention conclue entre la société de gestion, la
SICAV ou la société de libre partenariat et le dépositaire.

Ces modifications sont également portées a la connaissance du commissaire aux comptes.

Le traitement des modifications spécifiques aux fonds monétaires est précisé par les articles 7-1 et 7-2
de la présente instruction.

Article 7-1 - Dispositions spécifiques aux fonds monétaires.

Le tableau ci-dessous présente les modifications susceptibles d’intervenir en cours de vie d’'un fonds
monétaire ou d’un fonds souhaitant devenir monétaire.

15 Pour les sociétés de libre partenariat, le prospectus est uniquement composé des statuts de la société.
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Modifications
Obtention de I'agrément MMF par un fonds existant X
X
X
Remarques :

- encas de sortie du champ du reglement MMF, I'abandon de I'agrément est notifié ex ante a
I’AMF et le nouveau prospectus est transmis a I’AMF via I'extranet GECO;

- pour un fonds déja agréé MMF, le changement de « court terme » a « standard » ou
réciproquement, sans changement de type (par exemple, de VNAV court terme a VNAV
standard), ne nécessite pas d’agrément au titre du reglement MMF.

Article 7-2 — Spécificité du régime du paragraphe 7 de I’article 17 du Réglement MMF - investissement
des actifs du fonds dans les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un émetteur de
dette publique

Conformément aux dispositions du paragraphe 7 de I’article 17 du Réglement MMF, un fonds monétaire
a la possibilité d’investir jusqu’a 100% de son actif dans des titres émis par un méme émetteur de dette
publique, sous condition de diversification d’émissions, d’'information a I'investisseur et d’autorisation
délivrée par I'autorité compétente du fonds.

L’AMF autorise les fonds monétaires a faire usage de cette dérogation sous réserve d’appliquer les
conditions visées a I'article 17 paragraphe 7 du Reglement MMF.

En pratique, I’AMF est susceptible d’examiner le recours a la dérogation de I'article 17 dans deux
hypotheéses :

- Austade de I'agrément du fonds monétaire : le fonds monétaire indique son intention de recourir
a la dérogation du paragraphe 7 de I'article 17 dans le cadre de sa fiche d’agrément (cf. article 1-1) ;

- En cours de vie du fonds monétaire : le recours a la dérogation du paragraphe 7 de I'article 17
nécessite une déclaration selon la procédure décrite a I'article 7 de la présenteinstruction.

Article 8 - Procédure particuliére aux opérations de transformation, fusion, scission et de liquidation

Conformément aux articles 423-25%, 423-44, 423-45 et 425-21 du réglement général de I'AMF, la
transformation, la fusion ou scission est déclarée dans le mois qui suit sa réalisation et |'entrée en
liguidation, immédiatement portée a la connaissance du dépositaire afin que celui-ci puisse formaliser
son accord, est déclarée dans un délai d'un mois qui suit la décision de la société de gestion, de la SICAV
ou de la société de libre partenariat par I'envoi a I'AMF des éléments suivants :

1° La fiche de déclaration figurant en Annexes II-1, II-2 et lI-3 (en fonction du type de produit) dont chaque
rubrique est renseignée ;

2° Les piéces jointes mentionnées en Annexes ll-1, 11-2 et 1I-3 (en fonction du type de produit), ainsi que
tout autre document que la société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat estime
nécessaire.

16 Conformément a Iarticle 3, paragraphe 2 du réglement (UE) 2017/1131, un nouvel agrément MMF doit étre délivré. Les

transformations automatiques de fonds CNAV et LVNAV en fonds VNAV en cas de suspensions de rachats prolongées (cf. article

3482 du réglement (UE) 2017/1131) ne requierent pas un nouvel agrément MMF.

17 Applicable par renvoi de I'article 425-23 du réglement général de I’AMF pour les organismes de financement spécialisé.

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020



FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT D U H%

Le dossier est déposé par voie électronique a I'AMF par le biais de I'extranet de la base GECO dans
I'espace dédié a la société de gestion®,

En application des articles 423-25% et423-44 du réglement général de I'AMF, la déclaration est
accompagnée du traité de fusion ou de scission et des rapports des commissaires aux comptes.

Article 9 - Les étapes de la fin de vie des fonds professionnels de capital investissement

Schéma récapitulatif de I'enchainement des trois étapes depuis la préliquidation jusqu'a Ia liquidation
d'un FCPR a procédure allégée ou d'un FCPR contractue/

Période de souscription

Période d’investissement/
réinvestissement — _ -
Période de préliquidation | hm:ecbbmcuhcbpdm@m | c}spsmm:sm
F&rnded  Liquidation du fonds ﬁ o=gr duliqudseur
- o i\
Férode db pefouidatior 3
Ligudston du O ﬁ

Article 9-1 - La préliquidation

La préliquidation est une étape facultative. L'entrée en préliquidation du fonds reléve d'une décision de
la société de gestion.

En application des dispositions des articles R. 214-40 et R. 214-41 du code monétaire et financier,
applicables par renvoi de I'article R. 214-204 du code monétaire et financier, la société de gestion informe
au préalable les services de I'AMF et le dépositaire de sa volonté d'ouvrir une période de préliquidation
pour le fonds qu'elle gere.

Le dossier de déclaration doit contenir :
- Le courrier précisant le motif de I'ouverture de la période de préliquidation;
- Le projet d'information a destination des porteurs de parts avant qu'il ne soit adressé a cesderniers.

Aprés déclaration a lI'AMF et au moins trois jours ouvrés avant I'ouverture de la période de préliquidation,
la société de gestion informe les porteurs de parts. Les porteurs de parts du fonds professionnel de capital
investissement doivent étre informés clairement des différents éléments de I'opération, notamment :
1° La date d'ouverture de la période ;

2° L'effet de la mise en préliquidation sur le blocage des rachats ;

3° Les conséquences sur la gestion du fonds.

Cette information peut étre soit transmise aux porteurs de parts par lettre individuelle soit diffusée aux
porteurs de parts dans le document d'information périodique du fonds professionnel de capital
investissement.

Article 9-2 - La dissolution

La dissolution est la décision de mettre un terme a l'existence du fonds. Cette décision peut étre prise
par la société de gestion, soit dans le cadre de la gestion du fonds, soit en raison de la survenance d'un
des cas de dissolution anticipée listés ci-apres :

- la liquidation du fonds maitre peut entrainer la liquidation du fonds nourricier;

- la dissolution est constatée en cas de demande de rachat de l'intégralité des parts du fonds par les
porteurs de parts.

18 Les sociétés de gestion étrangeres n’ayant pas accés la base GECO transmettent le dossier a I’AMF par courrier électronique a

I'adresse gio@amf-france.org.

19 Applicable par renvoi de I'article 425-23 du réglement général de I’AMF pour les organismes de financement spécialisé.

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020


mailto:gio@amf-france.org

FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT D U H M E I_
VOCATS

Article 9-3 - La liquidation
La liquidation consiste a réaliser les actifs du portefeuille et a rembourser les porteurs de parts du fonds.
Article 9-3-1- La liquidation des actifs

Ala cléture des opérations de liquidation des actifs, un rapport est établi par le commissaire aux comptes
du fonds professionnel de capital investissement sur les conditions de la liquidation ainsi que les
opérations intervenues lors de la cloture de I'exercice précédent. Ce rapport est mis a la disposition des
porteurs de parts et doit étre adressé a I'AMF dans le mois qui suit son établissement.

Article 9-3-2 - Cas particulier des parts de carried interest / boni de liquidation

Le reglement du fonds professionnel de capital investissement fixe les modalités de fonctionnement des
parts de « carried interest » / boni de liquidation.

CHAPITRE Il — MODALITES D’INFORMATION DES PORTEURS ET DES ACTIONNAIRES LORS DES
MODIFICATIONS SURVENANT DANS LA VIE DES FONDS PROFESSIONNELS SPECIALISES, DES FONDS
PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT ET DES ORGANISMES DE FINANCEMENT SPECIALISE

Article 10 - Information des porteurs ou des actionnaires

Les modifications susceptibles d’intervenir dans la vie d’'un fonds professionnel spécialisé ou d’un
compartiment d’un fonds professionnel spécialisé régis par la présente instruction doivent étre portées
a la connaissance des porteurs ou des actionnaires, conformément aux modalités fixées par son
réglement ou ses statuts en application de I'article L. 214-157?° du code monétaire et financier.

En application du VIl de I'article L. 214-190-1 et de I'article L. 214-25% du code monétaire et financier, la
société de gestion porte a la connaissance des porteurs ou actionnaires les modifications susceptibles
d’intervenir dans la vie d’un organisme de financement spécialisé ou d’un fonds professionnel de capital
investissement, régi par la présente instruction. Les modalités d’information des porteurs ou actionnaires
sont fixées dans le reglement ou les statuts de I’organisme de financement spécialisé ou du fonds
professionnel de capital investissement.

Article 11 - Modes de diffusion de l'information

I. L'information des porteurs, actionnaires, ou, pour les OFS le cas échéant, des détenteurs de titres de
créance, peut prendre plusieurs formes :

- une information individuelle aux porteurs, actionnaires ou détenteurs de titres de créance ou;

- informations périodiques ou lettre d'information collective.
Le réglement ou les statuts déterminent le mode de diffusion de I'information approprié en fonction des
modifications devant intervenir.

IIl. Lorsque la modification requiert I’'unanimité des porteurs, actionnaires ou, pour les OFS, détenteurs
de titres de créance, I'accord de ces derniers sur le projet de modification vaut information particuliére.

lll. U'information doit mentionner si I'entrée en vigueur de la modification est immédiate ou différée,
celle-ci est laissée a I'appréciation de la société de gestion, la SICAV ou la société de libre partenariat en
fonction de la nature des modifications. L'entrée en vigueur immédiate s'entend de trois jours ouvrés
apres la diffusion effective de I'information aux actionnaires et aux porteurs de parts.

20Qu de I'article L. 214-162-8 du code monétaire et financier pour les sociétés de libre partenariat...
21 Applicable aux FPCI par renvois successifs de I’article L. 214-27 et L. 214-159 du code monétaire et financier.
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Article 12 - Dispositions particuliéres aux opérations liées a la fin de vie d’un fonds professionnel de
capital investissement

Préalablement a la dissolution du fonds, les porteurs de parts du fonds professionnel de capital
investissement doivent bénéficier d'une information individuelle mentionnant notamment les éléments
suivants :

1° La date de la dissolution entrainant I'entrée en liquidation du fonds professionnel de capital
investissement ;

2° L'effet de la liquidation sur le blocage des rachats ;

3° Un calendrier prévisionnel des opérations ;

4° L'existence d'un rapport établi par le commissaire aux comptes du fonds sur les conditions de la
liquidation et les conditions de sa mise a disposition a la cloture de la liquidation.

Article 13 - Rachat d’actions ou de parts de fonds professionnels spécialisés ou d’organismes de
financement spécialisé ou remboursement de titres de créance d’organismes de financement
spécialisé

Les conditions financiéres particuliéres de rachat d’actions ou de parts du fonds professionnel spécialisé
ou d’organismes de financement spécialisé ou de remboursement des titres de créance d’organismes de
financement spécialisé, telle que la faculté de sortie sans frais offerte aux actionnaires ou aux porteurs
opposés aux modifications proposées, sont également mentionnées dans le réglement ou les statuts du
fonds professionnel spécialisé ou de I'organisme de financement spécialisé.

CHAPITRE Il — ETABLISSEMENT D’UN PROSPECTUS POUR LES FONDS PROFESSIONNELS SPECIALISES ET
LES ORGANISMES DE FINANCEMENT SPECIALISE ET D’UN REGLEMENT POUR LES FONDS
PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT

Article 14 — Dispositions générales

Chaque fonds professionnel spécialisé, fonds professionnel de capital investissement ou organisme de
financement spécialisé, qu’il soit ou non doté de compartiments ou de catégories de parts, établit un seul
prospectus pour les fonds professionnels spécialisés ou les organismes de financement spécialisé et un
seul reglement pour les fonds professionnels de capital investissement. Les différents compartiments et
catégories de parts sont décrits dans le prospectus et dans le réglement.

Article 14-1. - Dispositions particuliéres

En application du réglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du 26 novembre
2014 (dit « reglement PRIIPS ») et des articles 423-32-1 et 423-54 du réglement général de I'’AMF, les
fonds professionnels spécialisés et les fonds professionnels de capital investissement dont la souscription
ou I'acquisition des parts n’est pas exclusivement réservée a des clients professionnels au sens de Iarticle
L. 533-16 du code monétaire et financier peuvent étre conduits a établir un document d’information clé
pour l'investisseur

Le tableau synthétique ci-dessous, reproduit les obligations d’un fonds professionnel spécialisé ou d’un
fonds professionnel de capital investissement au regard de I'établissement d’'un document d’information
clé pour l'investisseur :
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FIA concerné Situation au regard de la Nécessité ou non d’établir un
Clientéle Concernée Aaciimant AinfAarmatinn ~AlA nALr

Les documents réglementaires Le FPS ou le FPCI n’a pas a établir
ouvrent la souscription ou de DICI
I"acquisition des parts ou actions
uniquement aux clients
professionnels??

L’établissement d’un DICI devient
obligatoire

Selon le cas, FPS ou

EPCl Le FPS ou le FPClI établit un DICI

conforme au reglement (UE)

Les documents réglementaires 583/2010

ne prévoient pas cette

limitation?3
ou

Le FPS ou le FPCI établit un DICI
conforme au réglement (UE)
1286/2014

Le passage au DICI (au format du réglement (UE) n° 583/2010 ou au format du réglement PRIIPS) d’un
fonds professionnel spécialisé ou d’'un fonds professionnel de capital investissement déja déclaré
constitue une modification devant étre déclarée. Le DICI doit étre déposé via la base GECO.

Les organismes de financement spécialisé dont la souscription ou I'acquisition des parts, actions ou titres
de créance n’est pas exclusivement réservée a des clients professionnels au sens de I'article L. 533-16 du
code monétaire et financier doivent nécessairement établir un DICI au format du reglementPRIIPS.

Article 15 - Structure du prospectus pour les fonds professionnels spécialisés ou pour les organismes
de financement spécialisé et du réglement pour les fonds professionnels de capital investissement

Article 15-1 - Fonds professionnels spécialisés

Cas des FPS constitués sous forme de FCP ou de SICAV

Le prospectus des FCP et des SICAV comprend les différents points mentionnés dans les modeles types
élaborés par I’AMF figurant en Annexe IlI-1, 11I-2 et lll-3 de la présente instruction.

La société de gestion peut en aménager |'ordre et le contenu dans la mesure ol cet aménagement
respecte les dispositions légales, réglementaires et déontologiques applicables aux fonds professionnels
spécialisés. Néanmoins, le prospectus décrit précisément les regles d’investissement et de
fonctionnement du fonds ainsi que I'’ensemble des modalités de rémunération de la société de gestion
et du dépositaire. Il présente de facon exhaustive les stratégies d’investissement envisagées, ainsi que
les instruments utilisés (conformément a I’article L. 214-154 du code monétaire et financier) notamment
dans le cas ol ces instruments nécessitent un suivi particulier ou présentent des risques ou
caractéristiques spécifiques.

Il est structuré autour des rubriques suivantes :

a) les caractéristiques générales ;

22 Au sens de Iarticle L.533-16 du code monétaire et financier.
23 Les parts ou actions du FIA peuvent alors étre souscrites ou acquises par un investisseur de détail (non professionnel) via par

exemple le montant minimum de souscription initiale de 100 000 euros.
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b) les modalités de fonctionnement et de gestion dont les rémunérations de la société de gestion et du
dépositaire ;

c) les informations d’ordre commercial ;

d) les regles d’'investissement ;

e) les regles d’évaluation et les modalités de valorisation des actifs.

Au prospectus, sont annexés le réglement ou les statuts du fonds. Le réglement ou les statuts énoncent :
a) Les regles d’investissement ;

b) Les conditions et les modalités des souscriptions, acquisitions et de rachat des parts et desactions;

¢) La valeur liquidative en dega de laquelle il est procédé a sa dissolution;

d) Les conditions et modalités de modification du réglement ou des statuts.

Il est rappelé que les fonds constitués avant I'entrée en vigueur de I'ordonnance n° 2013-676 du 25 juillet
2013 modifiant le cadre juridique de la gestion d’actifs sous la forme de FCPR contractuels doivent établir

un prospectus ainsi qu’un reglement ou des statuts en conformité avec la présenteinstruction.

Cas des FPS constitués sous forme de société de libre partenariat

Le prospectus de la société de libre partenariat est constitué de ses statuts. Ils reprennent les éléments
précisés dans I'annexe ll1-4 de la présente instruction, ainsi que les autres éléments qui doivent y figurer
en vertu des dispositions législatives et réglementaires applicables.

Article 15-2 - Fonds professionnels de capital investissement

En application de I'article 423-38 du reglement général de I’AMF, le prospectus du fonds professionnel
de capital investissement est composé du réglement du fonds.

Le réglement précise I'ensemble des modalités de fonctionnement du produit et établit notamment les
responsabilités de chacun de ses acteurs.

Le plan type du réglement figurant en Annexe IV comprend les différents points devant étre mentionnés.
La société de gestion peut en aménager l'ordre et le contenu dans la mesure ou cet aménagement
comprend les mentions ayant un caractére obligatoire et respecte les mentions obligatoires indiquées
dans le réglement type ainsi que les dispositions Iégales, réglementaires et déontologiques applicables
aux fonds professionnels de capital investissement.

Les mentions qui ont un caractere obligatoire sont indiquées en italique dans le corps du texte du
reglement type.

Article 15-3 - Organismes de financement spécialisé

Le prospectus des FFS et des SFS comprend les différents points mentionnés dans les modeéles types
élaborés par I’AMF figurant en Annexe IlI-1-1 IlI-2-1 et 1ll-3-1 de la présente instruction.

La société de gestion peut en aménager |'ordre et le contenu dans la mesure ou cet aménagement
respecte les dispositions légales, réglementaires et déontologiques applicables aux organismes de
financement spécialisé. Néanmoins, le prospectus décrit précisément les regles d’investissement et de
fonctionnement du fonds ainsi que I'ensemble des modalités de rémunération de la société de gestion
et du dépositaire. Il présente de fagcon exhaustive les stratégies d’'investissement envisagées, ainsi que
les actifs utilisés (conformément a I’article L. 214-190-1 du code monétaire et financier) notamment dans
le cas ou ils nécessitent un suivi particulier ou présentent des risques ou caractéristiques spécifiques.

Au prospectus, sont annexés le reglement ou les statuts de I’OFS. Le reglement ou les statuts énoncent :
a) La stratégie d’'investissement de I'actif et la nature des risques auxquels I'organisme se propose de
s’exposer, ainsi que la stratégie de financement ou de couverture de ces risques ;b) Les conditions et les
modalités des souscriptions, acquisitions et de rachat/ remboursement des parts, actions et titres de
créance aux organismes de financement spécialisé ;
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¢) La valeur liquidative en deca de laquelle il est procédé a sa dissolution;
d) Les conditions et modalités de modification du réglement ou des statuts;
e) les garanties que I’organisme se propose de recevoir et celles qu’il se propose de consentir.

Article 16 - Objectifs et caractéristiques du prospectus des fonds professionnels spécialisés, des
organismes de financement spécialisé et du réeglement des fonds professionnels de capital
investissement

Les objectifs et caractéristiques du prospectus et du reglement sont de fournir :

1° Une information claire et permettant a l'investisseur de prendre une décision sur son investissement
en toute connaissance de cause. Il ne doit pas induire en erreur que ce soit en donnant des informations
erronées ou en omettant des renseignements nécessaires a I'investisseur pour faire son choix;

2° Une information détaillée sur I'ensemble des éléments afin de permettre aux investisseurs qui le
souhaitent d’obtenir une information compléte sur la gestion mise en ceuvre et les modalités de
fonctionnement du fonds et de comparer les spécificités des fonds entre eux ;

3° Une information précise sur les risques identifiés lors de la constitution du FIA ou de la mise a jour du
prospectus ou du réglement. Le prospectus ou le reglement ne doit pas induire en erreur, que ce soit en
donnant des informations erronées ou en omettant des informations nécessaires a la compréhension de
I'ensemble des regles de gestion et de fonctionnement du FIA ainsi que de I'ensemble des frais
supportés ;

4° Les éléments nécessaires a la mise en ceuvre de leurs diligences par le dépositaire, le commissaire aux
comptes et le RCCI de la société de gestion, de la SICAV ou de la société de libre partenariat.

Article 17 - Modalités de diffusion du prospectus des fonds professionnels spécialisés, des organismes
de financement spécialisé et du reglement des fonds professionnels de capital investissement

Article 17-1 - Modalités de diffusion lors de la souscription ou de I'acquisition des parts d'un fonds
professionnel spécialisé, d’'un fonds professionnel de capital investissement ou d’un organisme de
financement spécialisé

En application des dispositions des articles 423-31 (pour les FPS et pour les OFS?*) et 423-49 (pour les
FPCI) du reglement général de I'AMF, le prospectus ou le réglement est remis au souscripteur ou a
I'acquéreur, préalablement 3 la souscription ou & l'acquisition des parts du fonds?®.

Cette remise est gratuite et peut étre effectuée par tous moyens notamment par email sous réserve de
respecter les dispositions de l'article 3(3) du réglement délégué (UE) n° 2017/565 de la Commission
européenne du 25 avril 2016. L'investisseur doit avoir certifié en avoir eu connaissance lors de la
souscription.

La seule mise a disposition sous forme électronique (en l'absence d'un envoi) ne vaut pas remise du
prospectus pour les fonds professionnels spécialisés ou du reglement pour les fonds professionnels de
capital investissement sauf si le client a accepté explicitement le format électronique comme mode
d’information.

Article 17-2 - Modalités de diffusion du prospectus ou du reglement lors de la commercialisation

La commercialisation du fonds peut étre effectuée directement par la société de gestion, la SICAV ou la
société de libre partenariat ou par l'intermédiaire d'un commercialisateur distinct de la société de
gestion, de la SICAV ou de la société de libre partenariat.

Quel que soit le mode de commercialisation utilisé, un bulletin de souscription est remis aux
souscripteurs lors de la souscription afin de recueillir leurs engagements de souscription. Lorsqu'il s'agit
de la souscription initiale, le souscripteur recoit préalablement a la signature du bulletin de souscription

24 Applicable par renvoi de I'article 425-23 du réglement général de I’AMF pour les organismes de financement spécialisé.
25 Les termes « parts du fonds » visent, aux fins des articles 17-1 et 17-2 de la présente instruction, tant les parts émises par les FCP

ou FFS que les actions émises par les SICAV, SLP ou SFS ou les titres de créance émis les SFS ou FFS.
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le prospectus pour les fonds professionnels spécialisés et le reglement pour les fonds professionnels de
capital investissement. Le souscripteur déclare dans le bulletin de souscription avoir pris connaissance
du prospectus ou du réglement.

En application des articles 423-30 (pour les FPS et les OFS?®) et 423-49 (pour les FPCI) du réglement
général de I'AMF, quel que soit le mode de sollicitation envisagé, un avertissement doit préciser que la
souscription ou I'acquisition, la cession ou le transfert des parts du fonds, directement ou par personne
interposée, sont réservés aux investisseurs mentionnés a I'article 423-27 du reglement général de I’AMF
pour le fonds professionnel spécialisé constitué sous forme de FPS ou de SICAV, a l'article L. 214-162-1
VI du code monétaire et financier pour le fonds professionnel spécialisé constitué sous forme de société
de libre partenariat ou a I'article 423-49 du réglement général de I’AMF pour le fonds professionnel de
capital investissement ou a l'article 425-19 du reglement général de I’AMF pour les organismes de
financement spécialisé. Cet avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un fonds non agréé par
I'AMF :

e <s’agissant des fonds professionnels spécialisés et des organismes de financement spécialisé,
dont les régles de fonctionnement sont fixées par le prospectus,

e <s’agissant des fonds professionnels de capital investissement, pouvant adopter des regles
d'investissement dérogatoires aux fonds agréés.

Le dernier prospectus pour les fonds professionnels spécialisés et les organismes de financement
spécialisé ou le dernier reglement pour les fonds professionnels de capital investissement mis a jour, le
dernier rapport annuel et la dernieére composition de |'actif doivent étre tenus a la disposition des
porteurs de parts ou actionnaires, ou le cas échant pour les organismes de financement spécialisé, des
porteurs de titres de créance sur un site électronique, ou, a défaut, doivent leur étre adressés sur simple
demande écrite de leur part.

Le cas échant, si le fonds dispose d’un agrément au titre du réglement (UE) 2017/1131, I'avertissement
est adapté conformément aux plan-types en annexe de cette instruction.

CHAPITRE IV — INFORMATIONS PERIODIQUES

Pour les fonds monétaires, des dispositions spécifiques sont également prévues dans le reglement MMF.
Par ailleurs, les fonds ayant recours a des opérations de financement sur titres et a des contrats
d’échange sur rendement global doivent fournir les informations listées dans la section A de I'annexe du
réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le réglement
(UE) n°648/2012 (reglement SFTR).

Article 18 - Rapport semestriel et composition de I’actif semestrielle

Les organismes de financement spécialisé ne sont pas tenus d’établir un rapport semestriel.

I. Conformément aux articles L. 214-24-62 et D. 214-33 du code monétaire et financier, applicables par
renvoi des articles L. 214-152, R. 214-202 et R. 214-204, les fonds professionnels spécialisés?’ et les fonds
professionnels de capital investissement établissent un rapport semestriel a la fin du premier semestre

de l'exercice.

Il. Ce rapport semestriel doit étre publié au plus tard dans un délai de deux mois a compter de la fin du
premier semestre.

lIl. 1l est possible d’établir des documents d’information périodique :
1° Soit au dernier jour de négociation du semestre ;

26 Applicable par renvoi de I'article 425-23 du réglement général de I’AMF pour les organismes de financement spécialisé.
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2° Soit au jour d'établissement de la derniére valeur liquidative.

IV. Quel que soit leur mode de présentation, toutes les informations relatives a un fonds professionnel
spécialisé ou un fonds professionnel de capital investissement ou a un compartiment doivent comporter
son nom.

V. Le document d'information périodique détaille les informations suivantes :

1° Etat du patrimoine, présentant les éléments suivants :

a) les titres financiers ;

b) les avoirs bancaires ;

c) les autres actifs détenus par le fonds professionnel spécialisé (biens mentionnés a Iarticle L. 214-154
du code monétaire et financier et, pour les sociétés de libre partenariat, les actifs mentionnés au 3¢
alinéa de 'article 214-162-7) ;

d) le total des actifs détenus par le fonds professionnel spécialisé ou le fonds professionnel de capital
investissement ;

e) le passif ;

f) la valeur nette d'inventaire ;

2° Nombre de parts ou actions en circulation

3° Valeur nette d'inventaire par part ou action

4° Portefeuille titres

5° Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres, au cours de la
période de référence

6° Indication des données chiffrées relatives aux dividendes versés au cours de la période ou a verser,
apres déduction des imp0ots pour les fonds professionnels spécialisés uniquement ;

7°Recapitulatif des cas et conditions dans lesquels le plafonnement des rachats a, au cours de la période,
été décidé.

VI. Conformément a l'article L. 214-24-49 du code monétaire et financier, applicable par renvoi de |’article
L. 214-15228, un document appelé « composition de I'actif » est établi au jour de I'établissement de la
derniere valeur liquidative du semestre. Ce document est communiqué a tout actionnaire ou porteur qui
en fait la demande dans un délai de huit semaines a compter de la fin de chaque semestre de I'exercice.

Ce document détaille les informations suivantes :

1° Un inventaire détaillé du portefeuille en précisant les quantités et la valeur des instruments
financiers ;

2° L'actif net ;

3° Le nombre de parts ou actions en circulation ;

4° La valeur liquidative ;

5° Les engagements hors bilan ;

Ce document doit étre établi de maniére détaillée et compréhensible par tout porteur ou actionnaire.

VII. Le document mentionné au VI peut étre remplacé par le document retenu pour le calcul de la valeur
liquidative, communiqué par la SICAV, la société de libre partenariat ou la société de gestion au
commissaire aux comptes, dés lors qu’il comporte les éléments mentionnés aux 1° a 5° du VI.

Article 19 - Rapport annuel

Le rapport annuel est arrété le dernier jour de I'exercice, ou, lorsque cela est prévu dans le prospectus
ou le reglement, a la derniere valeur liquidative publiée.

Il doit contenir au moins les éléments suivants :
* lerapport de gestion ;
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e les documents de synthése définis par le plan comptable et comporter la certification donnée
par le commissaire aux comptes;

e tout changement substantiel, au sens de I’article 106 du réglement délégué (UE) n° 231/2013
de la Commission du 19 décembre 2012, dans les informations visées a I'article 21 de la présente
instruction intervenu au cours de I'exercice sur lequel porte le rapport.

Lorsque le FIA est géré par une société de gestion agréée conformément a la directive 2011/61/UE, le
rapport annuel comprend également :

e le montant total des rémunérations pour I'exercice, ventilé en rémunérations fixes et
rémunérations variables, versées par la société de gestion a son personnel, et le nombre de
bénéficiaires, et, le cas échéant, I'intéressement aux plus-values (carried interests) versé par le
fonds professionnel spécialisé ou le fonds professionnel de capital investissement

* le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du
personnel de la société de gestion dont les activités ont une incidence significative sur le profil
de risque du fonds professionnel spécialisé ou du fonds professionnel de capital investissement

La société de gestion agréée conformément a la directive 2011/61/UE du 8 juin 2011 se conforme
égalementa l'article 107 duréglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012.

Les données comptables contenues dans le rapport annuel sont établies conformément aux normes
comptables frangaises et aux régles comptables établies dans le reglement du fonds professionnel
spécialisé, du fonds professionnel de capital investissement ou de I'organisme de financement spécialisé.

Le rapport délivré par le commissaire aux comptes et, le cas échéant, ses réserves sont reproduits
intégralement dans le rapport annuel.

Le rapport annuel du fonds doit également contenir une indication sur les mouvements intervenus dans
la composition du portefeuille de titres, au cours de la période de référence et le cas échéant, une
information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par la société de gestion
ou par les entités de son groupe, par la SICAV ou par la société de libre partenariat. Il fait mention
également, le cas échéant, des placements collectifs ou des fonds d’investissement gérés par la société
de gestion ou les entités de son groupe.

Lorsque le rapport annuel du fonds est publié dans un délai de huit semaines a compter de la fin de
I'exercice et qu’il comporte les éléments mentionnés aux 1° a 5° du VI de l'article 18, la SICAV
professionnelle spécialisée, la société de libre partenariat ou la société de gestion des fonds (lorsque le
fonds est constitué sous la forme d’un FCP) est dispensée de I'établissement de la composition de I’actif.
Le rapport annuel est alors communiqué a tout actionnaire ou porteur de parts qui demande la
communication de la composition de I'actif.

Rapport de gestion

Les informations prévues a l'article 421-34 du réglement général de I’AMF sont au moins renseignées
dans le rapport de gestion si elles ne sont pas communiquées dans les rapports périodiques et/ou
reportings périodiques selon les modalités et les échéances prévues dans le prospectus.

Par ailleurs, conformément a l'article 421-35 du réglement général de I’AMF, la société de gestion se
conforme aux articles 103 a 107 du reglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19
décembre 2012.

Les éléments devant figurer dans le rapport annuel et qui ne figurent pas dans les documents de synthese
doivent figurer dans le rapport de gestion.

Article 20 - Fonds professionnels spécialisés, fonds professionnels de capital investissement ou
organismes de financement spécialisé nourriciers
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

Le rapport de gestion du fonds professionnel spécialisé, du fonds professionnel de capital
investissement ou de I'organisme de financement spécialisé nourricier indique en pourcentage la
derniere information disponible relative aux frais directs et indirects qu’il supporte, c’est-a-dire
les frais effectivement prélevés.

Le rapport annuel du fonds professionnel spécialisé, du fonds professionnel de capital investissement
ou de I'organisme de financement spécialisé nourricier mentionne les éléments figurant dans le
rapport annuel de 'OPCVM ou du FIA maitre ainsi que les frais totaux du fonds professionnel
spécialisé ou du fonds professionnel de capital investissement nourricier et de I'OPCVM ou du FIA
maftre.

Le rapport annuel de 'OPCVM ou du FIA maitre est annexé au rapport de gestion du fonds
professionnel spécialisé ou du fonds professionnel de capital investissement nourricier.

Les autres documents périodiques sont annexés a ceux du fonds professionnel spécialisé, du
fonds professionnel de capital investissement ou de I'organisme de financement spécialisé nourricier.
Le commissaire aux comptes d’un fonds professionnel spécialisé ou d’un fonds professionnel de
capital investissement nourricier fait part dans son rapport des irrégularités et inexactitudes relevées
dans le rapport du commissaire aux comptes de 'OPCVM ou du FIA maitre et en tire les
conséquences qu’il estime nécessaires, lorsqu’elles affectent le fonds professionnel spécialisé, le
fonds professionnel de capital investissement ou I'organisme de financement spécialisé nourricier.

Article 21 - Informations mises a la disposition des investisseurs

En application du | de l'article 421-34 du réglement général de I’AMF, le FIA ou la société de gestion
met a la disposition des investisseurs du FIA les informations suivantes, avant qu’ils n’investissent
dans le FIA :

a) une description de la stratégie et des objectifs d’investissement du FIA, des informations sur le lieu
d’établissement de tout FIA maitre au sens du IV de I'article L. 214-24 du code monétaire et financier et
sur le lieu d’établissement des fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une description des
types d’actifs dans lesquels le FIA peut investir, des techniques qu’il peut employer et de tous les risques
associés, des éventuelles restrictions a l'investissement applicables, des circonstances dans lesquelles le
FIA peut faire appel a I'effet de levier, des types d’effets de levier et des sources des effets de levier
autorisés et des risques associés, des éventuelles restrictions a I'utilisation de I'effet de levier, ainsi que
des éventuelles modalités de remploi d'un collatéral ou d’actifs et sur le niveau de levier maximal que la
société de gestion est habilitée a employer pour le compte du FIA;

b) une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA pour changer sa stratégie
d’investissement ou sa politique d’investissement, ou les deux ;

c) une description des principales conséquences juridiques de I'engagement contractuel pris a des fins
d’investissement, y compris des informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I’existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance et I'exécution des décisions sur
le territoire de la République francaise ;

d) I'identification de la société de gestion, du dépositaire et du commissaire aux comptes du FIA, ainsi
que de tout autre prestataire de services, et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs ;

e) lorsque le FIA est géré par une société de gestion agréée au titre de la directive 2011/61/UE, une
description de la maniere dont la société de gestion respecte les exigences énoncées au IV de l'article
317-2 du reglement général de I’AMF (ou de son équivalent, transposant le paragraphe 7 de 'article 9 de
la directive 2011/61/UE, dans le droit applicable a la société de gestion);

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de gestion et de toute fonction de
garde déléguée par le dépositaire, I'identification du délégataire et tout conflit d’'intéréts susceptible de
découler de ces délégations ;
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g) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la méthodologie de détermination du prix
employée pour évaluer la valeur des actifs, y compris les méthodes employées pour les actifs difficiles a
évaluer ;

h) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce compris les droits au remboursement
dans des circonstances a la fois normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les
investisseurs en matiere de remboursement ;

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et de leurs montants maximaux,
supportés directement ou indirectement par les investisseurs ;

j) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un traitement équitable des
investisseurs et, des lors qu’un investisseur bénéficie d’'un traitement préférentiel ou du droit de
bénéficier d’'un traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le type
d’investisseurs qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et, le cas échéant, l'indication de leurs liens
juridiques ou économiques avec le FIA ou la société de gestion;

k) le dernier rapport annuel visé a I'article 19 ;

1) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des actions;

m) la derniére valeur liquidative du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de I’action du FIA;
n) le cas échéant, les performances passées du FIA;

o) I'identité du courtier principal et une description de toutes les dispositions importantes que le FIA a
prises avec ses courtiers principaux et la maniére dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la
disposition du contrat avec le dépositaire stipulant la possibilité d’un transfert ou d’un réemploi des actifs
du FIA et les informations relatives a tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait
exister ;

p) une description des modalités et des échéances de communication des informations exigées au titre
des IV et V de I'article 421-34 du réglement général de ' AMF;

q) le cas échéant, I'admission des parts ou actions du FIA sur un marché réglementé ou un systeme
multilatéral de négociation et ses modalités.

Ces informations, a I'exception de celles visées au k), m) et n) figurent dans le prospectus, le réglement-
type ou les statuts-types reproduits en annexes de la présente instruction. L'information figurant au j)
peut également figurer dans ces documents. Un tableau de concordance figure en Annexes I-2 et |-4
(tableau n° 1). Les informations qui ne figurent pas dans ces documents réglementaires sont citées en
Annexes |-2 et |-4 (tableau n° 2) ; elles doivent étre mises a disposition des investisseurs.

Le FIA ou la société de gestion informe l'investisseur de tout changement substantiel concernant ces
informations.

Il est rappelé que I'article 421-34 du reglement général de 'AMF prévoit également les dispositions
suivantes :

« IV.- Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne, ou leur société
de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire, communiquent périodiquement aux
porteurs de parts ou actionnaires :

1° Le pourcentage d'actifs du FIA qui font I'objet d'un traitement spécial du fait de leur nature non liquide
2° Toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FIA ;

3° Le profil de risque actuel du FIA et les systemes de gestion du risque utilisés par le FIA ou sa société de
gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire pour gérer ces risques.
V.- Les FIA de I'Union européenne et les FIA commercialisés dans I'Union européenne recourant a |'effet
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Instruction AMF- DOC-2012-06 — Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et
informationspériodiquesdesfonds professionnels spécialisés, des fonds professionnelsde capital investissement et
des organismes de financement spécialisé.

de levier, ou leur société de gestion de portefeuille, société de gestion ou gestionnaire,
communiquent régulierement les informations suivantes pour chacun de ces FIA :

1° Tout changement du niveau maximal de levier auquel la société de gestion de portefeuille, société
de gestion ou gestionnaire peut recourir pour le compte du FIA, ainsi que tout droit de réemploi des
actifs du FIA donnés en garantie et toute garantie prévus par les aménagements relatifs a I'effet de
levier ; 2° Le montant total du levier auquel ce FIA a recours. ».

Par ailleurs, conformément a l'article 421-35 du reglement général de I’AMF, la société de gestion
se conforme aux articles 108 et 109 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission
du 19 décembre 2012.

Article 22 - Présentation des documents statistiques

Au 31 décembre de chaque année, les sociétés de gestion de portefeuille doivent établir une
situation statistique de l'ensemble des fonds professionnels spécialisés ou des fonds
professionnels de capital investissement qu'elles gérent.

Les éléments statistiques sont collectés pour chacun des fonds pris individuellement et présentés
selon le modeéle établi a I'Annexe VIl de la présente instruction.

CHAPITRE V — DISPOSITIONS TRANSITOIRES

Article 23
Les FIA déclarés existants au 27 juillet 2013, date de publication de I'ordonnance n° 2013-676

modifiant le cadre juridique de la gestion d’actifs, et fermés définitivement a la souscription a cette
méme date n’ont pas I'obligation de mettre a jour leur prospectus et leur reglement ou leurs statuts.

22/22

Document créé le 5 juillet 2012, modifié le 21 février 2020

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020



DUHAMEL
FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

DECLARATION D’UN FONDS PROFESSIONNEL SPECIALISED

(OU D’UN COMPARTIMENT) D
Ce document constitue I’annexe I-1 de I’instruction AMF — DOC 2012-06

Réinitialiser le document

[ Informations Générales ]

1. Nature de I’opération [] Déclaration
2. Forme juridique du FIA 3. S’agit-il d’une SICAV ou 4. S’agit-il d’un FIA a
d’une SLP autogérée compartiment(s)
SLP Sélectionner a l'aide de la fleche Non

La déclaration porte-t-elle sur rajout d'un compartiment de FIA

5. Le FIA (ou le compartiment) est-il ? Tous souscripteurs, dédié plus particuierementa
Le cas échéant, préciser a qui est dédié plus particuliérement le FIA
6. S’agit-il d’un FIA (ou d’un compartiment) maitre
Non
7. §’agit-il d’un FIA (ou d’un compartiment) nourricier Si oui, préciser le nom du maitre

Non

8. Investissement en placements collectifs de droit francais, OPCVM de droit
étranger, FIA établis dans un autre Etat membre de I’Union européenne  Actif investi jusqu'a 100 %
ou fonds d’investissement de droit étranger

9. Le FIA (ou le compartiment) comporte-t-il des catégories de parts ou d’actions ? O Oui O Non

10. Dénomination du FIA :

11. Nom du dépositaire :

12. En cas de délégation de conservation
Nom de ’établissement assurant la conservation
des actifs par délégation du dépositaire :
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13. En cas de recours a un ou plusieurs courtiers
principaux assurant le réglement livraison des
actifs, nom de(s) (I’) établissement(s) :

14. Nom de la société de gestion :

Etat d’origine de la société de gestion :

15. Commissaire aux comptes titulaire et signataire :

16. Le FIA bénéficie-t-il d’une garantie ou protection ? O Oui O Non

17. Classification du FIA:  Eonds de multigestion alternative

18. Personne désignée par le prospectus FIA pour
vérifier la qualité de I’investisseur :

19. Délégation(s) de gestion (FIA compartiment(s) concerné(s)) :
Gestion financiere

Etablissement :

Gestion administrative
Etablissement :

Gestion comptable
Etablissement :

20. Périodicité d’établissement de la valeur

liquidative permettant lessouscriptions/rachats ~ AU"®

21. La société de gestion souhaite attirer I’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes du FIA faisant

I’objet de la présente déclaration :
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22. Si le FIA est géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France, conformément a la directive
2011/61/UE, elle remplit les champs ci-dessous.

La société de gestion de portefeuille souhaite-t-elle commercialiser en France les parts ou actions du FIA
aupres de clients professionnels ?

Oui (doit étre coché si la société de gestion de portefeuille souhaite également commercialiser les
O parts ou actions du FIA aupres de clients non professionnels)

O Non

La société de gestion de portefeuille souhaite commercialiser en France les parts ou actions aupres de clients
non professionnels ?

O Oui O Non

Si la société de gestion de portefeuille n’a pas I’intention de commercialiser le FIA auprés de clients non
professionnnels, préciser les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA
soient commercialisées auprés des clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de
portefeuille recourt a des entités indépendantes pour fournir des services en ce qui concerne le FIA :

En cas de demande de commercialisation (auprés de clients professionnels et, le cas échéant, de clients non
professionnels) en France, préciser :

Le FIA est-t-il un FIA nourricier au sens de la directive 2011/61/UE (IV de P’article L.214-24 du code
monétaire et financier) ?

O Oui, préciser alors le lieu ot le FIA maitre (au sens de la directive 2011/61/UE) est établi :

O Non
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[ Fiche complétée par : ]

Nom du correspondant :

Société :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :
Adresse postale de la société

en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :

|:| En tant que signataire de la declaration du fonds professionnel spécialisé, j’atteste que les
informations fournies ont été certifiées par la société de gestion
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PIECES JOINTES

CONSTITUTION : PIECES A FOURNIR

[J Le prospectus (et le cas échéant, celui de I’OPCVM ou du FIA maitre)
[ Les statuts de la SICAV ou de la SLP ou le réglement du FCP

Certificat ou attestation de dépdt des fonds (si non remis au moment de la déclaration, a remettre a I’AMF
au plus tard dans le mois qui suit son établissement)

O

Dossier relatif aux moyens affectés a la SICAV ou a la SLP ne déléguant pas globalement la gestion de
son portefeuille

[J Accord du dépositaire, convention entre le dépositaire et la société de gestion

[] Programme de travail du commissaire aux comptes et budget

Pour les schémas maitres ou nourriciers

[ Convention d’échange d’information entre commissaire aux comptes et/ou dépositaire, le cas échéant

Pour les FIA commercialisés uniguement & I’étranger
0 Engagement de la société de gestion de portefeuille, de la SICAV ou de la SLP de ne pas commercialiser
le FIA en France ou auprés de ressortissants frangais
Pour les FIA ayant recours a un ou plusieurs courtiers principaux
[ Convention avec le courtier principal

Pour les fonds professionnels spécialisés dont la documentation est rédigée dans une langue usuelle en matiére
financiére autre que le francais :

] Description du dispositif commercialisation mis en place permettant de s’assurer que la langue utilisée
dans la documentation est compréhensible par I’investisseur

Piéces supplémentaires a fournir pour les FIA gérés par une société de gestion agréée en France
conformément a la directive 2011/61/EU dont les parts ou actions font 1’objet d’une demande de
commercialisation en France

[] Annexe 1.2 complétée pour les FCP et les SICAV
[] Annexe I-2.1 complétée pour les SLP

Piéce supplémentaire a fournir de maniere obligatoire en application du réglement UE 1286/2014, pour les
FPS dont la souscription ou I’acquisition des parts n’est pas exclusivement réservée a des clients
professionnels au sens de I’article L.533-16 du Code monétaire et financier

[] Le Document d’Information C1¢ pour I'investisseur (DICI)

Piéces complémentaires pour les déclarations des FPS concomitantes a des demandes d’agrément déposées
au titre du Réglement (UE) 2017/113 :

Agrément au titre du Reglement (UE) 2017/1131, « Réglement MMF »
[ Cet agrément est délivré sur la base d’un dossier de déclaration complété du dossier d’agrément MMF et
ne nécessite pas d’action complémentaire du FPS.
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Réinitialiser le document

DECLARATION D’UN FONDS PROFESSIONNEL SPECIALISE

(OU D’UN COMPARTIMENT) SOUS FORME DE FCP OU DE SICAV D
Ce document constitue I’annexe I-2 de I’instruction AMF — DOC 2012-06

Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs et 8 communiquer a
I’AMF dans le cadre d’une demande de commercialisation d’un fonds professionnel spécialisé en France

investissement et des organismes de financement spécialisé.

document.

version a jour a bien été transmise & I’AMF ;

tableau n°2, les informations qui y sont recensées.

Ce document constitue I’annexe 1-2 de 1’instruction AMF — Modalité de déclaration, de modifications, établissement d’un
prospectus et informations périodigies des fonds professionnels spécialisés, des fonds porfessionnels de capital

Dans le cadre d’une demande de commercialisation en France en application des articles 421-1 et 421-13 du réglement
général de I’AMF, la société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive AIFM transmet ce
En application du f) de I’article 421-1 du réglement général de I’AMF :

e Lasociété de gestion de portefeuille atteste en cochant les cases de chaque ligne du tableau n°1 avoir inséré les

informations a mettre a la disposition des investisseurs dans les documents réglementaires concernés dont la

e Le cas échéant, la société de gestion de portefeuille joint au dossier, en cochant également chacune des cases du

Tableau n°1 : informations figurant dans les documents réglementaires

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Documents réglementaires concernés

a ) Une description de la stratégie et des objectifs d’investissement du FIA,
des informations sur le lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens du
IV de larticle L.214-24 du code monétaire et financier et sur le lieu
d’établissement des fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une
description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut investir, des
techniques qu’il peut employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions a 1’investissement applicables, des circonstances
dans lesquelles le FIA peut faire appel a ’effet de levier, des types d’effets
de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés,
des éventuelles restrictions a ’utilisation de I’effet de levier, ainsi que
d’éventuelles modalités de remploi d’un collatéral ou d’actifs et sur le
niveau de levier maximal que la société de gestion est habilitée a employer
pour le compte du FIA

- Plan type du prospectus, III — Modalités de fonctionnement
et de gestion, Dispositions particuliéres, 4° Présentation des
rubriques, a) Objectif de gestion et c) Stratégie
d’investissement

- Plan type du prospectus, I. Caractéristiques l:‘
générales, 12°
- Plan type du prospectus, III —
Modalités de fonctionnement et de gestion,
Dispositions particuliéres, 8° Profil de risque

b ) Une description des procédures pouvant étre mises en ceuvres par le
FIA pour changer sa stratégie d’investissement ou sa politique
d’investissement ou les deux

- Plan type du prospectus, V —régles
d’investissement

[]

¢ ) Une description des principales conséquences juridiques de
I’engagement constractuel pris a des fins d’investissement, y compris des
informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I’existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance
et ’exécution des décisions sur le territoire de la République frangaise

- Plan type du prospectus, III — Modalités de fonctionnement
et de gestion, Dispositions particuliére, 10°
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de instruction)

Documents réglementaires concernés

d ) Didentification de la société de gestion, du dépositaire et du
commissaire aux comptes du FIA, ainsi que tout autre prestataire de
services et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs

Concernant la société de gestion, le dépositaire, le commissaire

aux comptes et les autres prestataires de services :

- Plan type du prospectus, II. Acteurs

Concernant les droits des investisseurs :

- Reglement type, Article 1 — Parts de copropriété ;
- Statuts types, Article 12 — Droits et obligations attachés
aux actions

[]

e ) une description de la maniére dont la société de gestion respecte les
exigences énoncées au IV de I’article 317-2 du reglement général de
I’AMF

- Reglement type, Article 5 : La société de gestion
- Prospectus type, II, 1°: Société de gestion

[]

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de
gestion et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire,
I’identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de
découler de ces délégations

- Prospectus type, I1,2° : Dépositaire et conservateurs
et 7° Délégataire

[]

g ) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la
méthodologie de détermination du prix employée pour évaluer la valeur
des actifs, y compris les méthodes employées pur les actifs difficiles a
évaluer.

- Prospectus type, VII : Régles d’évaluation
et de comptabilisation des actifs

[]

h ) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce
compris les droits au remboursement dans des circonstances a la fois
normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les
investisseurs en matiere de remboursement

- Prospectus type, 14° : Modalités de souscription
et de rachat

i) une description de tous les frais,, charges et commissions éventuels, et
de leurs montants maximaux, supportés directement ou indirectement par
les investisseurs

- Prospectus type, 15° : Frais et commissions

j ) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un
traitement équitable des investisseurs et, dés lors qu’un investisseur
bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’un
traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le
type d’investisseurs, qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et le cas
échéant, I’indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA
ou la société de gestion

- Prospectus type, 13° : Caractéristiques des parts
ou actions

1) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des
actions

- Prospectus type, 14° : Modalités de souscriptions et l:‘

de rachat
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Documents réglementaires concernés

n ) le cas échéant, les performances passées du FIA

- Document d’information clé pour 1’investisseur

(lorsque le FIA a établi, conformément aux dispositions |:|

applicables, un tel document)

o ) l’identit¢ du courtier principal et une description de toutes les
dispositions importantes que le FIA a prises avec ses courtiers principaux
et la manicre dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la
disposition du contat avec le dépositaire stipulant la possibilité d’un
transfert ou d’un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives a
tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait exister.

- Prospectus type, a) Objectif de gestion

[]

p ) une description des modalités et des échéances de communication des
informations exigées au titre des IV et V de I’article 421-34 du reglement
général de I’AMF

- Prospectus type, a) Objectif de gestion

[]

Tableau n°2 : informations supplémentaires a joindre, le cas échéant, au dossier

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a ’article 21 de I’instruction)

k) le dernier rapport annuel visé a I’article 19

[]

m) la derniére valeur liquidative du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de I’action du FIA

[]

n) le cas échéant, les performances passées du FIA

[]
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AIXIF

DECLARATION D’UN FONDS PROFESSIONNEL SPECIALISE

(OU D’UN COMPARTIMENT) SOUS FORME DE SLP D
Ce document constitue I’annexe I-2.1 de ’instruction AMF — DOC 2012-06

Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs et a communiquer a
I’AMF dans le cadre d’une demande de commercialisation d’un fonds professionnel spécialisé en France

Ce document constitue I’annexe 1-2.1 de I’instruction AMF — Modalité de déclaration, de modifications, établissement
d’un prospectus et informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital
investissement et des organismes de financement spécialisés.

Dans le cadre d’une demande de commercialisation en France en application des articles 421-1 et 421-13 du réglement
général de I’AMF, la société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive AIFM transmet ce
document.
En application du f) de I’article 421-1 du réglement général de I’AMF :

e Lasociété de gestion de portefeuille atteste avoir inséré les informations a mettre a la disposition des investisseurs

tableau n°2, les informations qui y sont recensées.

dans les documents réglementaires concernés dont la version a jour a bien été transmise a I’AMF ;
e Le cas échéant, la société de gestion de portefeuille joint au dossier, en cochant également chacune des cases du

Tableau n°1 : informations figurant dans les documents réglementaires

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Préciser ou se situe I’information

a ) Une description de la stratégie et des objectifs d’investissement du FIA,
des informations sur le lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens du
IV de larticle L.214-24 du code monétaire et financier et sur le lieu
d’établissement des fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une
description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut investir, des
techniques qu’il peut employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions a 1’investissement applicables, des circonstances
dans lesquelles le FIA peut faire appel a ’effet de levier, des types d’effets
de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés,
des éventuelles restrictions a ’utilisation de 1’effet de levier, ainsi que
d’éventuelles modalités de remploi d’un collatéral ou d’actifs et sur le
niveau de levier maximal que la société de gestion est habilitée a employer
pour le compte du FIA

b ) Une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA
pour changer sa stratégie d’investissement ou sa politique
d’investissement ou les deux

¢ ) Une description des principales conséquences juridiques de
I’engagement contractuel pris a des fins d’investissement, y compris des
informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I’existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance
et ’exécution des décisions sur le territoire de la République frangaise
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Préciser ou se situe I’information

d ) Didentification de la société de gestion, du dépositaire et du
commissaire aux comptes du FIA, ainsi que tout autre prestataire de
services et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs

e ) une description de la maniére dont la société de gestion respecte les
exigences énoncées au IV de I’article 317-2 du reglement général de
I’AMF

) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de
gestion et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire,
I’identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de
découler de ces délégations

g ) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la
méthodologie de détermination du prix employée pour évaluer la valeur
des actifs, y compris les méthodes employées pour les actifs difficiles a
évaluer.

h ) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce
compris les droits au remboursement dans des circonstances a la fois
normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les
investisseurs en matiére de remboursement

i) une description de tous les frais,, charges et commissions éventuels, et
de leurs montants maximaux, supportés directement ou indirectement par
les investisseurs

j ) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un
traitement équitable des investisseurs et, dés lors qu’un investisseur
bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’un
traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le
type d’investisseurs, qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et le cas
échéant, I’indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA
ou la société de gestion

1) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des
actions
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Préciser ou se situe I’information

n ) le cas échéant, les performances passées du FIA

o ) l’identit¢ du courtier principal et une description de toutes les
dispositions importantes que le FIA a prises avec ses courtiers principaux
et la manicre dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la
disposition du contat avec le dépositaire stipulant la possibilité dun
transfert ou d’un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives a
tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait exister.

p ) une description des modalités et des échéances de communication des
informations exigées au titre des IV et V de I’article 421-34 du reglement
général de I’AMF

Tableau n°2 : informations supplémentaires a joindre, le cas échéant, au dossier

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a ’article 21 de I’instruction)

k) le dernier rapport annuel visé a I’article 19

m) la derniére valeur liquidative du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de I’action du FIA

[]

n) le cas échéant, les performances passées du FIA
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AIXIF

DECLARATION D’UN FONDS PROFESSIONNEL DE CAPITALD

INVESTISSEMENT (OU D’UN COMPARTI I\/IENT) D
Ce document constitue I’annexe 1-3 de ’instruction AMF — DOC 2012-06

Réinitialiser le document

[ Informations Générales ]

Nature de I’opération |:| Déclaration
S’agit-il d’un FIA a compartiment(s) ? Si oui, préciser la dénomination de la téte

Sélectionner a l'aide de la fleche

S’agit-il d’un FIA (ou d’un compartiment) nourricier ? Si oui, préciser le nom du maitre
Sélectionner a l'aide de la fleche
Le FIA (ou le compartiment) comporte-t-il des catégories de parts oud’actions ? O oui  ONon

Dénomination du fonds professionnel de capital investissement :

Nom du dépositaire :
Nom de la société de gestion :
Etat d’origine de la société de gestion :

En cas de délégation de conservation :
Nom de I’établissement assurant la conservation
des actifs par délégation du dépositaire :

Commissaire aux comptes titulaire et signataire :
Le FIA bénéficie-t-il d’une garantie ou protection ? O Oui Non

Personne désignée en appplication du 2¢™ allinéa du | de
I’article L.214-160 du code monétaire et financier & vérifier
la qualité de I’investisseur dans le FIA :

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020



DUHAMEL

FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

Délégation(s) de gestion (FIA compartiment(s) concerné(s)) :

Gestion financiére
Etablissement :

Gestion administrative
Etablissement :

Gestion comptable
Etablissement :

Périodicité d’établissement de la valeur

liquidative permettant les souscriptions/rachats ~ B-annuelle

La société de gestion souhaite attirer ’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes du FIA faisant I’objet
de la présente déclaration :

Si le FIA est géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France, conformément a la directive
2011/61/UE, elle remplit les champs ci-dessous.

La société de gestion de portefeuille souhaite-t-elle commercialiser en France les parts ou actions du FIA
aupreés de clients professionnels ?

O Oui (doit étre coché si la société de gestion de portefeuille souhaite également commercialiser les
parts ou actions du FIA aupreés de clients non professionnels)

O Non

La société de gestion de portefeuille souhaite commercialiser en France les parts ou actions aupres de clients
non professionnels ?

O Oui O Non

Si la société de gestion de portefeuille n’a pas ’intention de commercialiser le FIA auprés de clients non
professionnnels, préciser les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA
soient commercialisées aupreés des clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de
portefeuille recourt & des entités indépendantes pour fournir des services en ce qui concerne le FIA :
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En cas de demande de commercialisation (aupres de clients professionnels et, le cas échéant, de clients non
professionnels) en France, préciser :

Le FIA est-t-il un FIA nourricier au sens de la directive 2011/61/UE (IV de I’article L.214-24 du code
monétaire et financier) ?

O Oui, preciser alors le lieu o le FIA maitre (au sens de la directive 2011/61/UE) est établi :

O Non

[ Fiche complétée par : ]

Nom du correspondant :

Societe :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Fonction

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Adresse postale de la société

en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :

En tant que signataire de la declaration du fonds professionnel de capital investissement, j’atteste
gue les informations fournies ont été certifiées par la société de gestion
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PIECES JOINTES

CONSTITUTION : PIECES A FOURNIR

|:| Le reglement ou les statuts et le cas échéant, celui du maitre
I:l Acceptation du dépositaire
|:| Programme de travail du commissaire aux comptes et budget

|:| Certificat ou attestation de dépdt des fonds (si non remis au moment de la déclaration, a remettre a I’AMF
au plus tard dans le mois qui suit son établissement)

Pour les fonds professionnels de capital investissement dont la documentation est rédigée dans une langue
usuelle en matiére financiére autre que le frangais :

Description du dispositif commercialisation mis en place permettant de s’assurer que la langue utilisée
dans la documentation est compréhensible par I’investisseur

Pieces supplémentaires a fournir pour les FIA gérés par une société de gestion agréée en France
conformément a la directive 2011/61/EU dont les parts ou actions font I’objet d’une demande de
commercialisation en France

|:| Annexe 1.4 complétée

Piece supplémentaire a fournir de maniere obligatoire en application du réglement UE 1286/2014, pour les
fonds professionnels de capital investissement dont la souscription ou ’acquisition des parts n’est pas
exclusivement réservée a des clients professionnels au sens de P’article L.533-16 du Code monétaire et
financier

|:| Le Document d’Information C1é pour I’investisseur (DICI)
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DECLARATION D’UN FONDS PROFESSIONNEL DE CAPITAL

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF
[

INVESTISSEMENT (OU D°’UN COMPARTIMENT) D
Ce document constitue I’annexe I-4 de I’instruction AMF — DOC 2012-06 it e document

Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs et 8 communiquer
a I’AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un fonds professionnel de capital
investissement en France

investissement et des organismes de financement spécialisé.

document.

version a jour a bien été transmise a I’AMF ;

tableau n°2, les informations qui y sont recensées.

Ce document constitue I’annexe 1-4 de 1’instruction AMF — Modalité de déclaration, de modifications, établissement d’un
prospectus et informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital

Dans le cadre d’une demande de commercialisation en France en application des articles 421-1 et 421-13 du réglement
général de I’AMF, la société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive AIFM transmet ce
En application du f) de I’article 421-1 du réglement général de I’AMF :

e Lasociété de gestion de portefeuille atteste en cochant les cases de chaque ligne du tableau n°1 avoir inséré les

informations a mettre a la disposition des investisseurs dans les documents réglementaires concernés dont la

e Le cas échéant, la société de gestion de portefeuille joint au dossier, en cochant également chacune des cases du

Tableau n°1 : informations figurant dans les documents réglementaires

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Documents réglementaires concernés

a ) Une description de la stratégie et des objectifs d’investissement du FIA,
des informations sur le lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens du
IV de l’article L.214-24 du code monétaire et financier et sur le lieu
d’établissement des fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une
description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut investir, des
techniques qu’il peut employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions a 1’investissement applicables, des circonstances
dans lesquelles le FIA peut faire appel a I’effet de levier, des types d’effets
de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés,
des éventuelles restrictions a ’utilisation de 1’effet de levier, ainsi que
d’éventuelles modalités de remploi d’un collatéral ou d’actifs et sur le
niveau de levier maximal que la société de gestion est habilitée a employer
pour le compte du FIA

- Titre I — Description des investissements, Article 4
— Orientation de gestion, 1° Objectif et tratégie l:‘
d’investissement

b ) Une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA
pour changer sa stratégie d’investissement ou sa politique
d’investissement ou les deux

- Titre IV — Les acteurs, Article 17 — La société de gestion l:‘

¢ ) Une description des principales conséquences juridiques de
I’engagement contractuel pris a des fins d’investissement, y compris des
informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur
I’existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance
et ’exécution des décisions sur le territoire de la République frangaise

- Titre II — Description des investissements, Article 4
Orientation de gestion, 7 — Informations juridiques l:‘
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de instruction)

Documents réglementaires concernés

d ) D’identification de la société de gestion, du dépositaire et du
commissaire aux comptes du FIA, ainsi que tout autre prestataire de
services et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs

Concernant la société de gestion, le dépositaire, le commissaire

aux comptes et les autres prestataires de services :

- Titre IV — Les acteurs, Article 17 — La société de gestion,
Article 18 — Le dépositaire, Article 21 — Le commissaire
aux comptes, Article 22 - Autres acteurs

Concernant les droits des investisseurs :

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 5.4
- Parts du fonds

[]

e ) une description de la maniére dont la société de gestion respecte les
exigences énoncées au IV de I’article 317-2 du reglement général de
I’AMF

- Titre IV — Les acteurs, Article 17 — La société de gestion

[ ]

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de
gestion et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire,
I’identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de
découler de ces délégations

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 19
- Le délégataire administrative et comptable et Article
19 Bis — Le délégataire financier

[]

g ) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la
méthodologie de détermination du prix employée pour évaluer la valeur
des actifs, y compris les méthodes employées pour les actifs difficiles a
évaluer.

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 13
— Reégles de valorisation et calcul de la valeur liquidative

[ ]

h ) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, y compris
les droits au remboursement dans des circonstances a la fois normales et
exceptionnelles, et les modalités existantes avec les investisseurs en
matiére de remboursement

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 9
— Rachat de parts

[ ]

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et
de leurs montants maximaux, supportés directement ou indirectement par
les investisseurs

- Titre V — Frais de fonctionnement et de gestion du fonds
— Article 23 — Frais de fonctionnement et de gestion du
fonds.

[]

j ) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un
traitement équitable des investisseurs et, dés lors qu’un investisseur
bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’un
traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le
type d’investisseurs, qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et le cas
échéant, I’indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA
ou la société de gestion

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 5.4 —
Parts du fonds

Si cette information ne figure pas dans le réglement du FIA,
se reporter au tableau 2 et la transmettre

[ ]

1) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts

- Titre III — Les modalités de fonctionnement, Article 8
— Souscription de parts et Article 9 — Rachat de parts

[ ]
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a Documents réglementaires concernés
Particle 21 de I’instruction)

o ) l’identit¢ du courtier principal et une description de toutes les
dispositions importantes que le FIA a prises avec ses courtiers principaux
et la maniere dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la | - Titre IV — Les acteurs, Article 22 — Autres acteurs
disposition du contat avec le dépositaire stipulant la possibilité dun
transfert ou d’un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives a
tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait exister.

p ) une description des modalités et des échéances de communication des | - Titre II — Description des investissements, Article 4
informations exigées au titre des [V et V de I’article 421-34 du réglement — Orientation de gestion, 1" Objectif et stratégie
général de I’AMF d’investissement

Tableau n°2 : informations supplémentaires a joindre, le cas échéant, au dossier

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a ’article 21 de I’instruction)

Si cette information ne figure pas dans le réglement :

J) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un traitement équitable des investisseurs
et, dés lors qu’un investisseur bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’un traitement
préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le type d’investisseurs qui bénéficient de ce traite-
ment préférentiel, et, le cas échéant, 1’indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA ou la
société de gestion.

k) le dernier rapport annuel visé a I’article 19

m) la derniére valeur liquidaitve du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de 1’action du FIA

n) le cas échéant, les performances passées du FIA

Loy O

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020




DUHAMEL
FONDS PROFESSIONNELS DE CAPITAL INVESTISSEMENT VOCATS

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF
L

DECLARATION D’UN ORGANISME DE FINANCEMENT SPECIALISE

(OU D’UN COMPARTIMENT)
Ce document constitue I’annexe I-5 de I’instruction AMF — DOC 2012-06 Réiniaiser le document

[ Informations Générales ]

1. Nature de ’opération |:| Déclaration

2. Forme juridique du FIA 3. S’agit-il d’un FIA a compartiment(s)
SLP Non

La déclaration porte-t-elle sur I'ajout d'un compartiment de FIA

4. Le FIA (ou le compartiment) est-il ? _ _— — X
Tous souscripteurs, dédié plus particuierement a

Préciser a qui est dédié le FIA :
5. S’agit-il d’un FIA (ou d’un compartiment) maitre

Non

6. S’agit-il d’un FIA (ou d’un compartiment) nourricier Si oui, préciser le nom du maitre

Non

7. Investissement en placements collectifs de droit francais, OPCVM de droit
étranger, FIA établis dans un autre Etat membre de I’Union européenne
ou fonds d’investissement de droit étranger

Actif investi jusqu'a 100 %

8. Le FIA (ou le compartiment) comporte-t-il des catégories de parts ou d’actions ? O Oui O Non
8bis Le FIA (ou le compartiment) émet-il des titres de créance ? © Oui ONon
8ter Le FIA (ou le compartiment) émet-il des titres de créance QO Oui ONon

donnant lieu a des droits différents ?
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

8quater En cas d’émission de titres de créance, de quel paragraphe de P’article D.214-240-3 du Code
monétaire et financier reléve le quater paiement des intéréts ou le remboursement du principal des

titres de créance émis par le FIA ?
a) |:|
b) []
c) |:|

|:| Aucun : émission soumise au reglement européen (UE) 2017/2402 (STS)

Dénomination du FIA :

Nom du dépositaire :

En cas de déelégation de conservation :
Nom de I’établissement assurant la conservation
des actifs par délégation du dépositaire :

En cas de recours a un ou plusieurs courtiers
principaux assurant le réglement livraison des
actifs, nom de(s) (I’) établissement(s) :

Nom de la société de gestion :

Etat d’origine de la société de gestion :

Commissaire aux comptes titulaire et signataire :

Le FIA bénéficie-t-il d’une garantie ou protection ?

Classification du FIA : Fonds de multigestion alternative

Personne désignée par le prospectus FIA pour
vérifier la qualité de I’investisseur :

O Oui

OnNon
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18. Délégation(s) de gestion (FIA compartiment(s) concerné(s)) :

Gestion financiére
Etablissement :

Gestion administrative
Etablissement :

Gestion comptable
Etablissement :

19. Périodicité d’établissement de la valeur
liquidative permettant lessouscriptions/rachats  Autre

19bis Les titres de créances peuvent-ils faire I’objet de demandes de
remboursement par anticpation a la demande desinvestisseurs ? O oui ONon

20. La société de gestion souhaite attirer I’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes du FIA faisant
I’objet de 1a présente déclaration :

21. La société de gestion de portefeuille souhaite-t-elle commercialiser en France les parts ou actions du FIA
aupreés de clients professionnels ?

o) Oui (doit étre coché si la société de gestion de portefeuille souhaite également commercialiser les
parts ou actions du FIA aupreés de clients non professionnels)

O Non

La société de gestion de portefeuille souhaite commercialiser en France les parts ou actions aupres de clients
non professionnels ?

QO Oui O Non

Si la société de gestion de portefeuille n’a pas I’intention de commercialiser le FIA auprés de clients non
professionnnels, préciser les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA
soient commercialisées aupreés des clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion de
portefeuille recourt & des entités indépendantes pour fournir des services en ce qui concerne le FIA :
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En cas de demande de commercialisation (aupres de clients professionnels et, le cas échéant, de clients non
professionnels) en France, préciser :

Le FIA est-t-il un FIA nourricier au sens de la directive 2011/61/UE (1V de ’article L.214-24 du code
monétaire et financier) ?

O oui, preéciser alors le lieu ot le FIA maitre (au sens de la directive 2011/61/UE) est établi :

O Non

[ Fiche complétée par : ]

Nom du correspondant :
Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :
Adresse postale de la société

en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :

En tant que signataire de la déclaration du organisme de financement spécialisé, j’atteste que les
informations fournies ont été certifiées par la société de gestion
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PIECES JOINTES
CONSTITUTION : PIECES A FOURNIR

|:| Les statuts de la « SFS » ou le reglement du « FFS »

I:l Certificat ou attestation de dép6t des fonds (si non remis au moment de la déclaration, a remettre a I’ AMF
au plus tard dans le mois qui suit son établissement)

|:| Accord du dépositaire, convention entre le dépositaire et la société de gestion
[[] Programme de travail du commissaire aux comptes et budget
Pour les schémas maitres ou nourriciers

|:| Convention d’échange d’information entre commissaire aux comptes et/ou dépositaire, le cas échéant

Pour les FIA commercialisés uniqguement a I’étranger
I:l Engagement de la société de gestion de ne pas commercialiser le FIA en France ou auprés de ressortissants
francgais
Pour les FIA ayant recours a un ou plusieurs courtiers principaux

[[] Convention avec le courtier principal

Pour les organismes de financement spécialisé dont la documentation est rédigée dans une langue usuelle en
matiére financiére autre que le francais :

I:l Description du dispositif commercialisation mis en place permettant de s’assurer que la langue utilisée
dans la documentation est compréhensible par I’investisseur

s

Piéces supplémentaires
exclusivement réservée
financier

fournir pour les OFS dont la souscription ou I’acquisition des parts n’est pas
des clients professionnels au sens de I’article 1..533-16 du Code monétaire et

(X

I:l Document d’Information Clé conforme aux dispositions du réglement N° 1286/2014 du Parlement et du
Conseil du 26 novembre 2014
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AIXIF
[

DECLARATION D’UN ORGANISME DE FINANCEMENT

SPECIALISE (OU D’UN COMPARTIMENT) SOUS FORME D
DE FFS OU SFS
Ce document constitue I’annexe I-6 de ’instruction AMF — DOC 2012-06 Réinitaliser e document

Tableau de concordance des informations a mettre a la disposition des investisseurs et 8 communiquer
a I’AMF dans le cadre d’'une demande de commercialisation d’un organisme de financement
spécialisé en France

Ce document constitue 1’annexe 1-6 de 1’instruction AMF — Modalité de déclaration, de modifications, établissement d’un
prospectus et informations périodiques des fonds professionnels spécialisés, des fonds professionnels de capital
investissement et des organismes de financement spécialisé.

Dans le cadre d’une demande de commercialisation en France en application des articles 421-1 et 421-13 du réglement
général de I’AMF, la société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive AIFM transmet ce
document.
En application du f) de I’article 421-1 du réglement général de I’AMF :
e Lasociété de gestion de portefeuille atteste avoir inséré les informations a mettre a la disposition des investisseurs
dans les documents réglementaires concernés dont la version a jour a bien été transmise a I’AMF ;
e Le cas échéant, la société de gestion de portefeuille joint au dossier, en cochant également chacune des cases du
tableau n°2, les informations qui y sont recensées.

Tableau n°1 : informations figurant dans les documents réglementaires

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a Documents réglementaires concernés
Particle 21 de ’instruction)

des informations sur le lieu d’établissement de tout FIA maitre au sens du
IV de P’article L.214-24 du code monétaire et financier et sur le lieu

a ) Une description de la stratégie et des objectifs d’investissement du FIA,

d’établissement des fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds, une
description des types d’actifs dans lesquels le FIA peut investir, des
techniques qu’il peut employer et de tous les risques associés, des
éventuelles restrictions a 1’investissement applicables, des circonstances |:|
dans lesquelles le FIA peut faire appel a 1’effet de levier, des types d’effets

de levier et des sources des effets de levier autorisés et des risques associés,
des éventuelles restrictions a ’utilisation de 1’effet de levier, ainsi que
d’éventuelles modalités de remploi d’un collatéral ou d’actifs et sur le
niveau de levier maximal que la société de gestion est habilitée a employer
pour le compte du FIA

d’investissement ou les deux

b ) Une description des procédures pouvant étre mises en ceuvres par le
FIA pour changer sa stratégie d’investissement ou sa politique |:|

¢ ) Une description des principales conséquences juridiques de
I’engagement constractuel pris a des fins d’investissement, y compris des
informations sur la compétence judiciaire, sur le droit applicable et sur l:‘
I’existence ou non d’instruments juridiques permettant la reconnaissance
et ’exécution des décisions sur le territoire de la République frangaise
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Documents réglementaires concernés

d ) Didentification de la société de gestion, du dépositaire et du
commissaire aux comptes du FIA, ainsi que tout autre prestataire de
services et une description de leurs obligations et des droits des
investisseurs

[]

e ) une description de la maniére dont la société de gestion respecte les
exigences ¢énoncées au IV de I’article 317-2 du reglement général de
I’AMF

[]

f) une description de toute fonction de gestion déléguée par la société de
gestion et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire,
I’identification du délégataire et tout conflit d’intéréts susceptible de
découler de ces délégations

g ) une description de la procédure d’évaluation du FIA et de la
méthodologie de détermination du prix employée pour évaluer la valeur
des actifs, y compris les méthodes employées pur les actifs difficiles a
évaluer.

h ) une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce
compris les droits au remboursement dans des circonstances a la fois
normales et exceptionnelles, et les modalités existantes avec les
investisseurs en matiére de remboursement

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et
de leurs montants maximaux, supportés directement ou indirectement par
les investisseurs

j ) une description de la maniére dont la société de gestion garantit un
traitement équitable des investisseurs et, dés lors qu’un investisseur
bénéficie d’un traitement préférentiel ou du droit de bénéficier d’un
traitement préférentiel, une description de ce traitement préférentiel, le
type d’investisseurs, qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et le cas
échéant, I’indication de leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA
ou la société de gestion

1) la procédure et les conditions d’émission et de rachat des parts ou des
actions
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Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a
Particle 21 de ’instruction)

Documents réglementaires concernés

n ) le cas échéant, les performances passées du FIA

[]

o ) l’identit¢ du courtier principal et une description de toutes les
dispositions importantes que le FIA a prises avec ses courtiers principaux
et la manicre dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la
disposition du contat avec le dépositaire stipulant la possibilit¢é dun
transfert ou d’un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives a
tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait exister.

[]

p ) une description des modalités et des échéances de communication des
informations exigées au titre des IV et V de I’article 421-34 du reglement
général de I’AMF

[]

Tableau n°2 : informations supplémentaires a joindre, le cas échéant, au dossier

Informations a mettre a la disposition des investisseurs (visées a I’article 21 de P’instruction)

k) le dernier rapport annuel visé a I’article 19

[]

m) la derniére valeur liquidative du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de 1’action du FIA

[]

n) le cas échéant, les performances passées du FIA

[]
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DECLARATION EN CAS DE MODIFICATION D’UN FONDS D
PROFESSIONNEL SPECIALISE (OU D’UN COMPARTIMENT) D

Ce document constitue I’annexe 11-1 de ’instruction AMF — DOC 2012-06

Réinitialiser le document

[ LE FIAOU UN DES FIA SOUMIS A LA MODIFICATION ]

(Si plusieurs FIA sont concernés par la modification, remplir le tableau récapitulatif 1)

Code ISIN : FR
Dénomination du FIA :
Nom de la société de gestion :

Type de opération : Date d’effet de la modification envisagée :

Solde d'une catégorie de parts

La société de gestion souhaite attirer I’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes de la modification
faisant I’objet de la présente demande de déclaration :

[ TABLEAU RECAPITULATIF 1 — Liste des fonds professionnels spécialisés existants intervenant dans la modification

~—

Date de Non soldé a Nature de la
Code ISIN Dénomination réalisation de Pissue de modification
Popération | I’opération

[ Disparition du produit apreés l'opération envisagée
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Date de Non soldé a Nature de la
Code ISIN Dénomination réalisation de Pissue de modification
Popération | D’opération®

(autant de lignes que de produits intervenant dans la modification)

[ TABLEAU RECAPITULATIF 2 — Liste des fonds professionnels spécialisés créé(s) dans ’opération

DENOMINATION

(1) Disparition du produit apreés l'opération envisagée
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[ Fiche complétée par : ]

Nom du correspondant :

Société de gestion :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Fonction :
Adresse postale de la société
en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :
Numéro de téléphone : Télécopie :

Courriel :
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DUHAMEL

[ PIECES JOINTES ]

[ OPERATION DE MUTATION ]

PIECES SUPPLEMENTAIRES A FOURNIR POUR LES OPERATIONS DE FUSION/SCISSION

I:l Prospectus mis a jour des FIA ou compartiments
|:| Traité de fusion

I:l Décision des organes de direction

I:l Acceptation du dépositaire

I:l Projet et date de I’insertion au BODACC

N

Pour les FIA maitres/nourriciers doivent étre joints
en supplément :

I:l Prospectus du FIA maitre

/

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES OPERATIONS DE LIQUIDATIONS :

FCP

Décision des organes de direction de la société de
|:| Gestion (sauf rachat simultané de toutes les parts,

arrivée a I’échéance du FIA mentionnée dans son
réglement ou ses statuts)

|:| Rapport du commissaire aux comptes
(communiqué ultérieurement)

I:l Information des porteurs de parts, le cas échéant
Dans le cadre de I’arrivée a 1’échéance de la

|:| garantie, données chiffrées permettant dejustifier
le respect de la garantie

|:| Information du dépositaire

Les pieces a communiquer sont adaptées en cas de
de liquidation d’un compartiment de FCP

SICAV

Copie du procés-verbal du conseil
d’administration

Copie du procés-verbal de 1’assemblée
I:l générale extraordinaire

|:| Rapport du commissaire aux comptes
(communiqué ultérieurement)

I:l Information des actionnaires
l:l Information du dépositaire

Dans le cadre de I’arrivée a 1’échéance
de la garantie, données chiffrées permettant
de justifier le respect de la garantie

Les pieces a communiquer sont adaptées :
- en cas de SICAV constituée sous la forme
de société par actions simplifiées

- en cas de liquidation d’un compartiment
de SICAV

INSTRUCTIONS AMF
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PIECES SUPPLEMENTAIRES A FOURNIR POUR LES OPERATIONS DE LIQUIDATION DE LA SLP

=

|:| Copie de la décision du gérant |:| Information des associés

|:| Rapport du CAC (communiqué ultérieurement) |:| Information du dépositaire

|:| Dans le cas de I’arrivée a 1’échéance de la garantie, données chiffrées permettant de justifier le respect de la
garantie

kLes picces a communiquer sont adaptées en cas de liquidation d’un compartiment de SLP /

Par ailleurs, I’AMF rappelle a la société de gestion qu’elle doit fournir tout document de nature a faciliter
I’instruction du dossier. A ce titre, lorsque le FIA utilise un nouvel instrument ou une technique de gestion

particuliére, elle doit envoyer une note motivée sur la conformité (juridique, comptable, ratio, ...) a la
réglementation.

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES DECLARATIONS DE MODIFICATIONS DE FPS
CONCOMITANTES A DES DEMANDES D’AGREMENT DEPOSEES AU TTIRE DU REGLEMENT
(UE) 2017/1131

a )

I:l Agrément au titre du Réglement (UE) 2017/1131« Reéglement MMF »

Cet agrément est délivré sur la base d’une demande d’agrément MMF transmise a I’AMF concomitamment a
la déclaration de modification et ne nécessite pas d’action complémentaire du FPS

N /
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Réinitialiser le document

DECLARATION EN CAS DE MODIFICATION D’UN FONDS D
PROFESSIONNEL DE CAPITAL INVESTISSEMENT D

(OU D’UN COMPARTIMENT)
Ce document constitue I’annexe II-2 de I’instruction AMF — DOC 2012-06

Le fonds professionnel de capital investissement ou d’un des fonds professionnels de capital investissement soumis a
la modification

(Si plusieurs FIA sont concernés par la modification, remplir le tableau récapitulatif 1)

Code ISIN : FR

Dénomination du fonds professionnel de capital investissement :

Nom de la société de gestion :

Type de I’opération : Date d’effet de 1a modification envisagée :

Solde d'une catégorie de parts

La société de gestion souhaite attirer ’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes de la modification
faisant I’objet de la présente demande de déclaration :

TABLEAU RECAPITULATIF 1 — Liste des fonds professionnels de capital investissement existants intervenant dans la
modification (autant de lignes que de produits intervenant dans la transformation)

Date de Non soldé a Nature de la

Code ISIN Dénomination réalisation de Pissue de modification
Popération | I’opération®

( ] ) Disparition du produit aprés | 'opération envisagée
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DUHAMEL

Date de
Code ISIN Dénomination réalisation de
P’opération

Non soldé a
Pissue de
Popération®

Nature de la
modification

(autant de lignes que de produits intervenant dans la modification)

p
TABLEAU RECAPITULATIF 2 — Liste des fonds professionnels de capital investissement existants intervenant dans
I’opération

DENOMINATION
(D

Disparition du produit aprés I'opération envisagée

INSTRUCTIONS AMF
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[ Fiche complétée par : J

Nom du correspondant :

Société de gestion :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Fonction :

Adresse postale de la société

en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :

Numéro de téléphone : Télécopie :

Courriel :
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[ PIECES JOINTES J

[ OPERATION DE MODIFICATION J

GNouveau reglement ou statuts avec modifications mises en évidence \
I:l Projet d’information aux souscripteurs / ou attestation relative a I’accord des porteurs et liste des porteurs
|:| Décision des organes de direction

|:| Piéces justifiant la (les) modification(s) a lister :

N /

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES OPERATIONS DE FUSION/SCISSION

O )

Réglement ou statuts mis a jour des FIA ou compartiments concernés

|:| Traité de fusion ou de scission

[ ] Acceptation du dépositaire

I:l Rapport des commissaires aux comptes

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES OPERATIONS DE LIQUIDATION DU FONDS
PROFESSIONNEL DE CAPITAL INVESTISSEMENT

-

|:| Rapport du commissaire aux comptes (communiqué ultérieurement)

~

|:| Information des porteurs de parts, le cas échéant

[] Information du dépositaire

I:l Dans le cas de I’arrivée a 1’échéance de la garantie, données chiffrées permettant de justifier le respect de la

K garantie J

POUR LES FIA MAITRES/NOURRICIERS, doit étre joint en supplément

I:l Réglement ou statut du FIA maitre

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

DECLARATION EN CAS DE MODIFICATION D’UN ORGANISME D

DE FINANCEMENT SPECIALISE (OU D’UN COMPARTIMENT) D
Ce document constitue I’annexe II-3 de I’instruction AMF — DOC 2012-06

Réinitialiser le document

[ LE FIAOU UN DES FIA SOUMIS A LA MODIFICATION ]

(Si plusieurs FIA sont concernés par la modification, remplir le tableau récapitulatif 1)

Code ISIN : FR
Dénomination du FIA :
Nom de la société de gestion :

Type de opération : Date d’effet de la modification envisagée :
Solde d'une catégorie de parts

La société de gestion souhaite attirer I’attention de I’AMF sur les spécificités suivantes de la modification
faisant ’objet de la présente demande de déclaration :

TABLEAU RECAPITULATIF 1 — Liste des organismes de financement spécialisé existants intervenant dans la
modification

Code ISIN Dénomination Date de Non soldé a Nature de la
réalisation de Pissue de modification
Popération | D’opération”

(1) Disparition du produit apreés l'opération envisagée

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020
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Date de Non soldé a Nature de la
Code ISIN Dénomination réalisation de Pissue de modification
Popération | D’opération®

(autant de lignes que de produits intervenant dans la modification)

p

-

TABLEAU RECAPITULATIF 2 — Liste des organismes de financement spécialisé existants intervenant dans
I’opération

DENOMINATION

(1) Disparition du produit aprés I'opération envisagée
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[ Fiche complétée par : J

Nom du correspondant :

Société de gestion :

Numéro de téléphone : Télécopie :
Courriel :

Nom du responsable du
correspondant :

Fonction :

Adresse postale de la société
en charge du dossier :

Complément d’adresse :

Code postal : Ville : Pays :

Numéro de téléphone : Télécopie :

Courriel :
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DUHAMEL

PIECES JOINTES ]

OPERATION DE MUTATION ]

PIECES SUPPLEMENTAIRES A FOURNIR POUR LES OPERATIONS DE FUSION/SCISSION

G

Le prospectus mis a jour des FIA ou compartiments
I:l Le traité de fusion
I:l La décision des organes de direction

|:| L’acceptation du dépositaire

|:| Le projet et date de I’insertion au BODACC

\_

~

Pour les FIA maitres/nourriciers doivent étre joints
en supplément :

I:l Prospectus du FIA maitre

/

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES OPERATIONS DE LIQUIDATION :

FFS

Décision des organes de direction de la société de

I:l gestion (sauf rachat simultané de toutes les parts,
arrivée a I’échéance du FIA mentionnée dans son
réglement ou ses statuts)

I:l Rapport du commissaire aux comptes
(communiqué ultérieurement)

I:l Information des porteurs de parts, le cas échéant
Dans le cadre de I’arrivée a I’échéance de la
|:| garantie, données chiffrées permettant dejustifier

le respect de la garantie

I:l Information du dépositaire

Les pieces a communiquer sont adaptées en cas de
de liquidation d’un compartiment de FFS

SFS

Copie du procés-verbal du conseil
d’administration

I:l Copie du procés-verbal de 1’assemblée
générale extraordinaire

|:| Rapport du commissaire aux comptes
(communiqué ultérieurement)

|:| Information des actionnaires

[ ] Information du dépositaire
Dans le cadre de I’arrivée a 1’échéance

|:| de la garantie, données chiffrées permettant
de justifier le respect de la garantie
Les pieces a communiquer sont adaptées :

- en cas de SFS constituée sous la forme
de société par actions simplifiées

- en cas de liquidation d’un compartiment
de SFS

INSTRUCTIONS AMF
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Par ailleurs, I’AMF rappelle a la société de gestion qu’elle doit fournir tout document de nature a faciliter
I’instruction du dossier. A ce titre, lorsque le FIA utilise un nouvel instrument financier ou une technique de gestion
particuliére, elle doit envoyer une note motivée sur la conformité (juridique, comptable, ratios ...) a la
réglementation.

PIECES SUPPLEMENTAIRES POUR LES DECLARATIONS DE MODIFICATIONS DE OFS
CONCOMITANTES A DES DEMANDES D’AGREMENT DEPOSEES AU TTIRE DU REGLEMENT
(UE) 2017/1131

4 )

I:l Agrément au titre du Reglement (UE) 2017/1131« Réglement MMF »

Cet agrément est délivré sur la base d’une demande d’agrément MMF transmise a I’AMF concomitamment a
la déclaration de modification et ne nécessite pas d’action complémentaire de I’OFS

o /
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AIXIF

PLAN-TYPE DU PROSPECTUS D’UN FONDS
PROFESSIONNEL SPECIALISE (FCP OU SICAV) D

Ce document constitue lI'annexe Ill.1 de [linstruction AMF - Modalités de déclaration, de
modifications, établissement d’un prospectus et informations périodiques des fonds professionnels
spécialisés, des fonds professionnels de capital investissement et des organismes de financement
spécialisé — DOC-2012-06.

Pour les FPS constitués sous forme de société de libre partenariat, le prospectus est composé des
statuts, dont le contenu doit reprendre les informations disponibles dans I'annexe 1lI-4 de I'instruction
AMF - Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et informations

périodiques des fonds professionnels spécialisés et des fonds professionnels de capital investissement —
et des organismes de financement spécialisé DOC-2012-06.

[ 1. caractéristiques générales
1° Forme du fonds professionnel spécialisé.

Pour les fonds professionnels spécialisés, le prospectus débute par les avertissements suivants :

« Le FIA X est un fonds professionnel spécialisé. Il s’agit d’'un FIA non agréé par I'Autorité des marchés
financiers dont les régles de fonctionnement sont fixées par le prospectus. Avant d’investir dans ce fonds
professionnel spécialisé, vous devez comprendre comment il sera géré et quels sont les risques particuliers liés
a la gestion mise en ceuvre. En particulier, vous devez prendre connaissance des conditions et des
modalités particuliéres de fonctionnement et de gestion de ce fonds professionnel spécialisé:

- Régles d’investissement et d’engagement ;

- Conditions et modalités des souscriptions, acquisitions, rachats des parts et des actions ;

- Valeur liquidative en dega de laquelle il est procédé a sa dissolution.

Ces conditions et modalités sont énoncées dans le réglement ou les statuts du fonds professionnel
spécialisé, aux articles [8, 8 bis et 23 des statuts (s’il s’agit d’une SICAV) / 3, 3 bis et 11 du réglement (s’il
s’agit d’un FCP)], de méme que les conditions dans lesquelles le réeglement et les statuts peuvent étre
modifiés. »

« Seules les personnes mentionnées a la rubrique « souscripteurs concernés » peuvent souscrire ou
acquérir des [parts/actions] du fonds professionnel spécialisé X. »

Par exception, ce second avertissement n’est pas mentionné lorsque le fonds professionnel spécialisé
n’est commercialisé qu’a I'étranger et que la souscription et I'acquisition des parts ou actions de ce
fonds professionnel spécialisé sont réservées aux investisseurs non résidents en France.

(optionnel)

« Le FIA X a fait I'objet d’'un agrément délivré par I’Autorité des marchés financiers au titre du réglement
(UE) 2017/1131. Cet agrément est spécifique au caractére monétaire du FIA X et ne vaut pas agrément
du FIA X dans son ensemble. »

INSTRUCTIONS AMF Version Juin 2020
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Ce troisieme avertissement n’est ajouté que lorsque I'OFS s’est vu octroyé un agrément au titre du
réglement (UE) 2017/1131.

2° Dénomination :
a) Pour les FCP, dénomination;

b) Pour les SICAV, dénomination ou raison sociale, siége social et adresse postale si celle-ci est différente.
3° Forme juridique et Etat membre dans lequel le fonds professionnel spécialisé a été constitué ;
4° Date de création et durée d'existence prévue, ainsi que la date de déclaration a I’Autorité des
marchés financiers, la date d’agrément au titre du réglement MMF le cas échéant, et la date de
publication du prospectus ;
5° Synthése de I'offre de gestion ;
6° Rappel des compartiments et des différentes catégories de parts ;
7° Souscripteurs concernés (dans le respect de I'article 423-27 du réglement général de I'’AMF) ;
8° Montant minimum de souscription pour chaque compartiment / type de parts ;
9° Code ISIN ;
10° Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative ;

11° Support et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative.

Ces informations sont présentées sous la forme d’un tableau récapitulatif pour permettre une bonne
lisibilité de I'ensemble de I'offre de gestion.

Exemple :
Compartimentn®1:

Parts Caractéristiques

Code ISIN Affectation des sommes Devise de libellé Etc.
distribuables

A S Capitalisation EUR

B [ S Distribution usb

o

Compartimentn® 2 :

Parts Caractéristiques

Code ISIN Affectation des sommes Devise de libellé Etc.
distribuables

A FR e Capitalisation EUR

B [ S Distribution usbD
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Plan-type du prospectus d’un fonds professionnel spécialisé (FCP ou SICAV) — Annexe Ill.1 de I'instruction AMF
DOC-2012-06.

12° Indication du lieu ou I'on peut se procurer les informations périodiques, le dernier rapport annuel, la
derniere valeur liquidative du fonds professionnel spécialisé ainsi que I'information sur ses performances
passées. Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’'une semaine sur
simple demande écrite du porteur aupres de :

Raison sociale

Adresse

(Tél. éventuellement)

E-mail : demande@société.fr

Ces documents sont également disponibles sur le site www.société.fr, (le cas échéant)

Désignation d'un point de contact (personne/service, moment, etc.) ou des explications supplémentaires
peuvent étre obtenues si nécessaire.

Mention sur les modalités et les échéances de communication des informations exigées aux IV et V de
I'article 421-34 du reglement général de ' AMF.

Si le fonds professionnel spécialisé est un fonds professionnel spécialisé nourricier, ajouter la mention
suivante : « Les documents d’informations relatifs a 'OPCVM ou au FIAMaTtre ......ccoceeeveveeveeiveeinnens , de droit
o= 1<] o -] S , sont disponibles aupres de:

Raison sociale

Adresse

(Tél. éventuellement)

E-mail : demande@banqueX.fr ».

Il. Acteurs

Cette rubrique comporte la liste, les coordonnées ainsi que les obligations de I'ensemble des acteurs et
prestataires concernés au titre de la gestion, de la conservation, du contréle ou de la distribution.

1° Société de gestion .
Dénomination ou raison sociale, forme juridique, siege social et adresse postale si celle-ci est différente du siege
social.

Décrire, le cas échéant, conformément au 1V de I'article 317-2 du réglement général de I’AMF, la maniere
dont la société de gestion respecte les exigences afin de couvrir les risques éventuels de mise en cause de
sa responsabilité professionnelle a I'occasion de la gestion de FIA.

2° Dépositaire et conservateurs.

Dénomination ou raison sociale, forme juridique, siege social et adresse postale si celle-ci est différente du siege
social.

Activité principale, pour :

a) Le dépositaire ;
Le cas échéant, décrire toute fonction de garde déléguée par le dépositaire ainsi que tout conflit
d’intérét susceptible de découler de ces délégations.

b) Le conservateur (actif du fonds professionnel spécialisé) ;

c) Les établissements en charge de la centralisation (en pleine responsabilité ou par délégation
conformément a I'article 422-45 par renvoi de I'article 423-26 du réglement général de I'Autorité
des marchés financiers) des ordres de souscription et de rachat ;

d) L'établissement en charge de la tenue des registres des parts ou actions (passif du fonds
professionnel spécialisé).

Le cas échéant, conformément aux articles 323-35 et 421-34 du reglement général de I'’AMF, le
fonds professionnel spécialisé ou sa société de gestion informe les investisseurs, avant qu'ils
investissent dans le fonds, d'éventuelles dispositions prises par le dépositaire pour se décharger
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contractuellement de sa responsabilité conformément aux Il et IV de l'article L. 214-24-10 du
code monétaire et financier. Le fonds professionnel ou sa société de gestion informe également
sans retard les porteurs de parts ou actionnaires de tout changement concernant la responsabilité
du dépositaire.

3° Courtier principal (Prime(s) broker(s)).
Le courtier principal (prime broker) est une personne morale :

a) Exercant la compensation et le réeglement de transactions initiées par une société de gestion pour
le compte d’'un OPCVM ou FIA ;

b) Contrepartie importante de contrats constituant des instruments financiers a terme conclus par un
FIA, permettant a ce dernier de mettre en ceuvre sa stratégie d'investissement, en accordant le
financement nécessaire ;

Dénomination ou raison sociale, forme juridique, siege social et adresse postale si celle-ci est différente du siége
social.

Préciser si le courtier principal (prime broker) est également conservateur par délégation du dépositaire
ou non.

Indiquer I'activité principale.

Description de toutes les dispositions importantes que le FIA a prises avec ses courtiers principaux et la
maniere dont sont gérés les conflits d’intéréts y afférents et la disposition du contrat avec le dépositaire
stipulant la possibilité d’un transfert ou d’un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives a
tout transfert de responsabilité au courtier principal qui pourrait exister.

4° Commissaire aux comptes
Dénomination ou raison sociale, siége social, signataire.

5° Commercialisateurs.
Dénomination ou raison sociale, forme juridique, siege social et adresse postale si celle-ci est différente du siege
social.

6° Personne s’assurant que les critéres relatifs a la capacité des souscripteurs ou acquéreurs ont été
respectés et que ces derniers ont recu I'information requise.
Cette personne désignée peut notamment étre :

a) Le dépositaire ;

b) La société de gestion ou la SICAV;

¢) Toute personne commercialisant les parts ou actions du fonds professionnel spécialisé.
Cette rubrique n’est pas renseignée si le fonds professionnel spécialisé n’est commercialisé qu’a
I’étranger et que la souscription et I'acquisition des parts ou actions de ce fonds professionnel
spécialisé sont réservées aux investisseurs non résidents en France.
Dénomination ou raison sociale, forme juridique, siege social et adresse postale si celle-ci est différente du siege
social.

7° Délégataires.
Cette rubrique regroupe, pour I'’ensemble des délégations, notamment financiéres, administratives et
comptables, au sens des articles 313-77* et 318-582 du réglement général de I’Autorité des marchés
financiers, les informations suivantes :

a) ldentité ou raison sociale de la société ;

b) Eléments du contrat avec la société de gestion ou la société d’investissement de nature a intéresser

les investisseurs, a I'exclusion de ceux relatifs aux rémunérations ;
c) Autres caractéristiques sommaires de I’activité de la société délégataire ;
d) Tout conflit d’intéréts susceptible de découler de ces délégations

8° Conseillers.

1 Pour les sociétés de gestion de portefeuille soumises pour la gestion de FIA au titre ler du livre Ill du réeglement général de I’AMF.

2 Pour les sociétés de gestion de portefeuille soumises pour la gestion de FIA au titre ler bis du livre Ill du reglement général de
I'AMF (agrément au titre de la directive AIFM), ou disposition équivalente pour les sociétés de gestion agréées conformément a la
directive 2011/61/UE dans un autre Etat membre que la France.
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Indications sur les entreprises de conseil ou les conseillers d’investissement externes, pour autant que
le recours a leurs services soit prévu par contrat directement ou pour le compte du fonds professionnel
spécialisé. Ne sont pas visées les prestations fournies a la société de gestion ou a la SICAV pour
I’ensemble de son activité, qui ne sont pas directement liées a un FIA ou a une gamme de FIA.

a) ldentité ou raison sociale de la société ou du conseiller;
b) Eléments du contrat avec la société de gestion ou la société d’investissement de nature a intéresser
les investisseurs, a I'exclusion de ceux relatifs aux rémunérations ;
c) Autres caractéristiques sommaires de I’activité de la société ou du conseiller.
Le conseiller n’est pas amené a prendre des décisions pour le compte du fonds professionnel spécialisé,
qui relévent de la compétence et de la responsabilité de la SICAV ou de la société de gestion du FCP.

9° Pour les SICAV :
a) Identité et fonctions dans la SICAV des membres des organes d’administration, de direction et de
surveillance ;
b) Mention des principales activités exercées par ces personnes en dehors de la société lorsqu’elles
sont significatives par rapport a celle-ci.

O 1. Modalités de fonctionnement et de gestion

Cette rubrique comporte I'ensemble des modalités de fonctionnement et de gestion du fonds
professionnel spécialisé.

Pour les fonds professionnels spécialisés a compartiments et afin de permettre une meilleure lisibilité du
prospectus pour les fonds professionnels spécialisés a compartiments, les modalités de fonctionnement du
fonds professionnel spécialisé sont scindées en deux parties : une partie générale décrite au | et énoncant les
dispositions communes a I'ensemble des compartiments et une rubrique particuliere décrite au |l
déclinant les spécificités mises en ceuvre par compartiment.

Caractéristiques générales

Cette partie comporte les indications suivantes :
1° Caractéristiques des parts ou actions :
a) Code ISIN. Dans le cas de parts ou compartiments multiples, le code ISIN doit étre uniquement
renseigné dans le Il du présent article ;
b) Nature des droits attachés a la catégorie de parts ou d’actions;
¢) Inscription a un registre, ou précision des modalités de tenue du passif;
d) Droits de vote :
- Pour les SICAV, mention des droits de vote attachés aux actions ;
- Pour les FCP, mention du fait qu’aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises
par la société de gestion;
e) Forme des parts ou actions : Nominatives / au porteur ;
f) Décimalisation éventuellement prévue (fractionnement).
g) le cas échéant, I'admission des parts sur un marché réglementé ou un systéeme multilatéral de
négociation et ses modalités.

2° Date de cléture :
Précision de la date de cloture de I'exercice comptable.

3° Indications sur le régime fiscal (si pertinent) ;
Précision des retenues a la source effectuées (le cas échéant).

Dispositions particuliéres

Les dispositions particulieres ont vocation a décrire les spécificités de la gestion proposée par le fonds
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professionnel spécialisé ou pour chague compartiment du fonds professionnel spécialisé:
1° Code ISIN.

2° Classification (le cas échéant). Pour les fonds monétaires, il convient d’indiquer les caractéristiques
(décrites ci-dessous).

e Principe de classification sur option et exceptions

A I'exception des classifications monétaires! et « Fonds a formule » de la présente annexe, les
classifications de fonds auxquelles il est fait référence ci-dessous ne sont maintenues que sur option du
FPS2,

Il est rappelé que pour les FPS ayant choisi de supprimer ou de ne pas recourir a une classification,
I’ensemble des limites d’exposition et/ou d’investissement liées a la classification abandonnée doivent
figurer dans les documents réglementaires du fonds. Ces limites, qu’elles proviennent des documents
réglementaires ou des regles de gestion spécifiques au FPS doivent étre respectées en permanence.

Les FPS faisant référence aux classifications « Actions frangaises », « Actions de pays de la zone euro »,

« Actions des pays de I'Union européenne », « Actions internationales », « Obligations et autres titres
de créance libellés en euro », « Obligations et autres titres de créance internationaux », et « Fonds de
multigestion alternative » au sein de leurs documents réglementaires et ayant choisi de ne plus recourir
a cette classification, devront supprimer cette mention de leurs documents réglementaires.

Enfin, pour les FPS qui décideraient de ne plus recourir aux classifications, ces derniers devront
obligatoirement renseigner sur leur extranet GECO, a partir du moment ou ils suppriment la référence a
une classification, une des classifications BCE telles que désignées ci-dessous, aux seules fins de
communication a la Banque de France en vertu du réglement (UE) 1073/2013 relatif aux statistiques sur
les actifs et les passifs des fonds d’invest